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Вступне слово Голови Комісії 
 

Минулий рік увійде в історію України як початок потужного національного 
економічного відродження. Внесок у створення необхідних передумов цього піднесення 
зробила Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку.  

Комісія спільно з іншими державними установами брала активну участь у розробці 
Законів України «Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні 
фонди)», «Про обіг векселів в Україні» та «Про внесення змін до деяких законодавчих актів 
України з питань оподаткування». Зокрема, в результаті позитивних змін у податковому 
законодавстві ринок корпоративних облігацій зріс у 2001 році майже у 10 разів.  

На сьогодні одним з пріоритетних напрямів роботи Комісії є здійснення комплексу 
заходів щодо запровадження та розвитку загальноприйнятих принципів корпоративного 
управління, передбачених Указом Президента України від 26.03.01 №198/2001 «Про 
додаткові заходи щодо розвитку фондового ринку України». Комісія працює над Кодексом 
корпоративного управління. Цей Кодекс є зведеними нормами та правилами, викладеними як 
загальні принципи, що регулюють порядок реалізації корпоративних відносин. Найбільша 
увага в Кодексі приділена регулюванню порядку здійснення акціонерами права голосу, 
формування та діяльності ради директорів або спостережної ради, підзвітності виконавчого 
органу товариства та інших механізмів забезпечення захисту прав акціонерів. Кодекс 
корпоративного управління містить стандарти, правила і принципи, викладені як норми, 
рекомендовані для виконання.  

Одне з основних завдань Кодексу – утворення на основі міжнародних стандартів 
оптимальної моделі корпоративного управління в умовах національного законодавства.  

У 2001 році була продовжена робота з підвищення прозорості та ліквідності ринку 
цінних паперів та підвищення довіри до нього, створення умов для розвитку інвестиційних 
інститутів. 

 
 
 

 
З повагою,        Олег Мозговий 
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Розділ 1. Діяльність Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку 
 

1. Місце та роль Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку у системі 
органів державної влади 

 
Фондовий ринок України почав формуватися у XVIII ст. У 1796 році було відкрито 

Одеську фондову біржу. Вже тоді поряд з біржовими комітетами, які контролювали 
діяльність маклерів, урядові комісії стежили за котируванням цінних паперів.  

У грудні 1917 року радянський уряд заборонив операції з цінними паперами. Але в 
період нової економічної політики знову з’явився обіг цінних паперів на організованому 
ринку, який здійснювали переважно, фондові відділи при товарних біржах у кількох великих 
торговельно-промислових центрах, у тому числі в Києві та Харкові. Після етапу нової 
економічної політики за рішенням радянського уряду у 1930 році всі товарні та фондові 
біржі було ліквідовано.  

Чекати їх відродження довелося понад півстоліття – до початку 90-х років. 
Приватизація та поява акціонерних товариств стали визначальним фактором відновлення 
діяльності фондових бірж і налагодження позабіржового обігу цінних паперів. 

Історія сучасного фондового ринку України почалась від дня прийняття у 1991 році 
Закону України «Про цінні папери і фондову біржу». 

Найбільш важливим, з точки зору визначення правових засад здійснення державного 
регулювання ринку цінних паперів, державного контролю за випуском та обігом цінних 
паперів та їх похідних, став Указ Президента України, яким 12 червня 1995 року утворено 
Державну комісію з цінних паперів та фондового ринку. Було визначено її завдання, функції, 
повноваження, права, відповідальність та відносини з іншими державними органами з 
питань регулювання та контролю на ринку цінних паперів.  

Досвід функціонування розвинутих ринкових економік указує на те, що ринок цінних 
паперів взагалі є одним із найбільш регульованих та регламентованих державою на відміну, 
наприклад, від товарних або валютних ринків. Це пов`язано з рядом особливостей цього 
ринку, а саме, швидким рухом капіталів, який забезпечується обігом різних видів цінних 
паперів, існує у правових вимогах законодавчої бази та системи правовідносин власності, що 
склалися у державі. 

Поступовий розвиток фондового ринку в Україні обумовив необхідність приведення в 
дію механізму державного регулювання ринку цінних паперів. Світова практика свідчить, 
що створення спеціального державного органу, відповідального за регулювання та контроль 
на фондовому ринку, є подальшим стимулом його розвитку.  

У 1997 році Указом Президента України «Про Державну комісію з цінних паперів та 
фондового ринку» затверджено Положення про Комісію, у якому, зокрема, зазначено, що 
Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку входить до центральних органів 
виконавчої влади, підпорядкована Президенту України і підзвітна Верховній Раді України. У 
своїй діяльності Комісія керується Конституцією і нормативно-правовими актами України. 

Основні завдання Комісії, визначені Законом України «Про державне регулювання 
ринку цінних паперів в Україні», який прийнято у 1996 році, визначені так: 

• формування та забезпеченні реалiзацiї єдиної державної полiтики щодо розвитку та 
функцiонування ринку цiнних паперiв та їх похiдних в Українi, сприяння адаптацiї 
нацiонального ринку цiнних паперiв до мiжнародних стандартiв; 

• координацiя дiяльностi державних органiв з питань функцiонування в Українi ринку 
цiнних паперiв та їх похiдних; 

• здiйснення державного регулювання та контролю за випуском і обiгом цiнних паперiв 
та їх похiдних на територiї України, дотримання законодавства у цiй сферi; 

• захист прав iнвесторiв шляхом застосування заходiв щодо запобiгання і припинення 
порушень законодавства на ринку цiнних паперiв, застосування, у межах своїх 
повноважень, санкцiй за порушення законодавства; 



Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку                                            Звіт за 2001 рік 

5 

• сприяння розвитку ринку цiнних паперiв; 
• узагальнення практики застосування законодавства України з питань випуску та обiгу 

цiнних паперiв в Українi, підготовка пропозицiй щодо його вдосконалення. 
Комісія плідно співпрацює з Адміністрацією Президента України, Кабінетом Міністрів 

України, міністерствами та відомствами. Діяльність Комісії підтримується Президентом 
України та Верховною Радою України. Спільні зусилля стимулюють розвиток ринку цінних 
паперів в Україні, проводиться активна спільна робота щодо вдосконалення правової бази 
функціонування ринку з метою приведення її у відповідність до міжнародних принципів та 
стандартів регулювання. При вирішенні найважливіших питань розвитку фондового ринку 
Комісія використовує інтелектуальний потенціал Консультаційно-експертної ради, до складу 
якої входять вчені, спеціалісти та практики, які надають вагому методологічну підтримку у 
підготовці законодавчих та нормативних документів. 

 
 
2. Організаційна структура та діяльність Державної комісії з цінних паперів та 

фондового ринку 
 

З часу утворення (червень 1995 року) Державної комісії з цінних паперів та фондового 
ринку відбулись значні організаційні зміни, які дозволяють Комісії більш якісно виконувати 
покладені на неї функції (додаток 1). 

У 1996 році було закінчено створення мережі територіальних управлінь Комісії. 
Сьогодні 25 територіальних управлінь та 2 територіальних відділення, що входять до них, 
здійснюють державну політику в сфері регулювання ринку цінних паперів у регіонах 
України (додаток 2). 

До складу центрального апарату входять 12 управлінь та 3 самостійні відділи (додаток 3). 
У результаті реорганізацій структури центрального апарату та територіальних органів, 

що відбувалися протягом останніх років відповідно до вимог чинного законодавства, 
здійснювався і перерозподіл функцій між структурними підрозділами, що сприяло 
поліпшенню діяльності Комісії. Головною особливістю реорганізацій у системі Комісії була 
орієнтація на створення спеціалізованих функціональних підрозділів. Так, після реорганізації 
структури Комісії були утворені у центральному апараті: 

• управління розвитку законодавства та взаємодії з державними органами,  
до складу якого входять відділи: 

 розвитку законодавства, 
 взаємодії з державними органами, 
 координації підготовки фахівців фондового ринку, 
 координації діяльності територіальних органів та 
 сектор базових законів про цінні папери. 

• управління регулювання та розвитку ринку цінних паперів, до складу якого входять 
відділи: 

 регулювання діяльності СРО, організаційно оформлених ринків та з 
питань похідних цінних паперів, 
 регулювання реєстраторської, депозитарної та розрахунково-клірингової 
діяльності; 

• управління інвестиційної діяльності, до складу якого входять відділи: 
 регулювання діяльності інвестиційних компаній, інвестиційних керуючих 
та торговців цінними паперами, 
 реєстрації емісій ІСІ, нагляду за діяльністю інвестиційних керуючих та 
методології забезпечення діяльності ІСІ, 
 з питань діяльності недержавних пенсійних фондів; 

• управління корпоративних фінансів, до складу якого входять відділи: 
 реєстрації емісій інституційних та професійних учасників ринку, 
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 реєстрації емісій підприємств, 
 методології та розвитку корпоративного управління; 

• управління ліцензування діяльності професійних учасників ринку цінних паперів, 
до складу якого входять відділи: 

 ліцензування реєстраторської, депозитарної та розрахунково-клірингової 
діяльності, 
 ліцензування торгівлі цінними паперами, управління цінними паперами, 
реєстрації організаторів торгівлі та СРО; 

• управління звітності учасників ринку цінних паперів, до складу якого входять відділи: 
 методології, обліку, звітності на ринку цінних паперів, 
 звітності професійних учасників та інститутів спільного інвестування, 
 звітності емітентів цінних паперів, 
 аналізу та інформаційних технологій; 

• контрольно-правове управління, до складу якого входять відділи: 
 контрольно-ревізійний,  
 розслідування правопорушень на ринку цінних паперів; 

• управління пруденційного нагляду, до складу якого входять відділи: 
 захисту прав інвесторів, 
 пруденційного нагляду, 
 сектор аналізу діяльності з питань пруденційного нагляду та захисту прав 
інвесторів; 

• юридичне управління, до складу якого входять відділи: 
 правової роботи, 
 претензійно-позовної роботи, 
 супроводження розгляду справ про правопорушення на ринку цінних 
паперів; 

• управління організаційного забезпечення, до складу якого входять: 
 загальний відділ, 
 відділ організації проведення засідань Комісії, 
 сектор по роботі з громадськістю,  
 секретаріат Координаційної ради при Президентові України з питань 
функціонування ринку цінних паперів в Україні; 

• управління фінансування та бухгалтерського обліку, до складу якого входять: 
 відділ бухгалтерського обліку та звітності, 
 планово-фінансовий відділ,  
 сектор контрольно-ревізійної діяльності; 

• управління господарського забезпечення, до складу якого входять відділи: 
 господарського, побутового та транспортного обслуговування, 
 матеріально-технічного постачання; 

• відділ міжнародних зв’язків; 
• відділ кадрової роботи та державної служби. 

 
 

Розвиток законодавства на фондовому ринку України та взаємодія з державними 
органами 

 
Відповідно до покладених на Комісію завдань щодо розвитку законодавства у сфері 

державного регулювання ринку цінних паперів України протягом 2001 року здійснювалась 
розробка проектів законів України з питань функціонування фондового ринку, проектів змін 
та доповнень до діючих нормативно-правових актів України та супроводження проектів 
законодавчих актів при їх погодженні у відповідних міністерствах і відомствах, розгляді їх у 
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Кабінеті Міністрів України та Верховній Раді України, а також здійснювались заходи щодо 
адаптації законодавства України про цінні папери до законодавства Європейського Союзу. 

У 2001 році набрали чинності три Закони України, участь у розробці яких брала 
Комісія – «Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні 
фонди)», «Про обіг векселів в Україні» та «Про внесення змін до деяких законодавчих актів 
України з питань оподаткування».  

Закон України «Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні 
інвестиційні фонди)» визначає правові та організаційні засади діяльності суб’єктів спільного 
інвестування, залучення та ефективного розміщення фінансових ресурсів на ринку цінних 
паперів. Закон встановлює значні обмеження на діяльність інвестиційних фондів та 
жорсткий державний контроль за їх діяльністю, чіткий та прозорий механізм їх створення і 
функціонування. 

Закон України «Про обіг векселів в Україні» встановлює національні особливості та 
врегульовує колізії Уніфікованого закону про переказні векселі та прості векселі (1930 року) 
на території України та максимально врегульовує проблеми застосування та використання 
векселів в господарському обігу України. 

Законом України «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України з питань 
оподаткування», який було розроблено відповідно до Прикінцевих положень Закону України 
«Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)», було 
усунуто подвійне оподаткування доходів учасників інститутів спільного інвестування від 
інвестиційних операцій, що робить спільні інвестиції більш ефективними ніж індивідуальне 
інвестування. 

Протягом 2001 року за участю Комісії Кабінетом Міністрів України було розроблено та 
внесено на розгляд Верховної Ради України ряд законопроектів, зокрема: 

  «Про внесення змін і доповнень до Закону України «Про ліцензування певних видів 
господарської діяльності»; 

  «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України у зв’язку з прийняттям 
Закону України «Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні 
інвестиційні фонди»; 

  «Про внесення змін до деяких законів України (стосовно підвищення ролі фондового 
ринку)»; 

  «Про внесення доповнень до Закону України «Про державний захист працівників 
суду і правоохоронних органів»; 

  «Про внесення змін до Закону України «Про державне регулювання ринку цінних 
паперів в Україні». 

Протягом 2001 року Комісією було здійснено опрацювання та супроводжено у 
Верховній Раді України більш ніж 35 законопроектів, що стосуються функціонування ринку 
цінних паперів та відносин прав власності. 

Комісія бере активну участь у проведенні в Україні пенсійної реформи. У рамках 
проведення зазначеної реформи за участю фахівців Комісії були розроблені проекти Законів 
України «Про загальнообов’язкове державне пенсійне страхування» і проект Закону України 
«Про недержавне пенсійне забезпечення», які повинні дати поштовх для подальшої 
розбудови інфраструктури фондового ринку України. Це пов’язано з тим, що активи 
пенсійної системи будуть інвестуватись через механізми фондового ринку та його 
інфраструктуру. Обидва законопроекти прийняті Верховної Ради України в першому читанні 
та готуються до другого читання. 
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Регулювання фондового ринку України  
 

Відповідно до покладених на Комісію завдань щодо розвитку та функціонування ринку 
цінних паперів України протягом 2001 року була проведена така робота: 

 здійснювалося регулювання та сприяння розвитку ринку цінних паперів через 
розробку та впровадження актів законодавства України з питань регулювання 
депозитарної, розрахунково-клірингової діяльності, діяльності організаторів торгівлі 
цінними паперами, саморегулівних організацій; 

 розроблялися правила та стандарти здійснення операцій на ринку цінних паперів; 
 визначалися правові відносини і здійснювалося налагодження постійної взаємодії між 

учасниками Національної депозитарної системи у відповідності до Закону України 
«Про Національну депозитарну систему та особливості електронного обігу цінних 
паперів в Україні»; 

 розроблялися стандартні вимоги до правил здійснення операцій на організаторах 
торгівлі; 

 розроблялися моделі інфраструктури фондового ринку; 
 здійснювалося узагальнення практики застосування законодавства України з питань 

регулювання та розвитку ринку цінних паперів; 
 розроблялися пропозиції щодо його вдосконалення, адаптації до світових стандартів 

законодавства України. 
З метою створення сприятливих умов для професійної діяльності на ринку цінних 

паперів та на виконання вимог Указу Президента України «Про додаткові заходи щодо 
розвитку фондового ринку України» від 26.03.01 № 198\2001 Комісією було розроблено 
проект Закону України «Про внесення змін до Закону України «Про державне регулювання 
ринку цінних паперів в Україні». 

Реалізація зазначеного проекту сприятиме проведенню єдиної державної політики 
щодо упорядкованості на фондовому ринку регуляторних вимог, запроваджує безпосередню 
участь обласних державних адміністрацій у розбудові фондового ринку, посиленню 
контролю за дотриманням учасниками фондового ринку норм законодавства, підвищить 
вимоги до членів саморегулівних організацій, що сприятиме захисту законних прав та 
інтересів інвесторів, а також - делегуванню повноважень державних органів виконавчої 
влади саморегулівним організаціям. Основні засади розвитку саморегулювання на 
фондовому ринку України, що затверджені рішенням Комісії від 22.11.01 №350, було 
розроблено з метою оптимізації державного регулювання фондового ринку.  

Все більш актуальним стає питання впровадження заходів для зосередження вторинної 
торгівлі цінними паперами інвестиційно-привабливих підприємств України виключно на 
фондових біржах та у торговельно-інформаційних системах. Актуальність цього процесу 
знайшла підтвердження в Указі Президента України «Про додаткові заходи щодо розвитку 
фондового ринку України», де, зокрема, зазначається, що «...ліквідний, прозорий фондовий 
ринок має забезпечити реалізацію національних інтересів України, сприяти зміцненню 
економічного суверенітету...».  

Україна готується стати членом Європейського Союзу. Стратегія і визначення заходів 
при вирішенні економічних та соціальних питань повинні будуватись з врахуванням вимог 
законодавства ЄС, зокрема, в галузі цінних паперів та фондового ринку.  

З метою створення цілісного, відкритого, прозорого, високоліквідного ринку цінних 
паперів розроблено проект Закону України «Про внесення змін та доповнень до деяких 
законодавчих актів України», а саме, до Законів України «Про державне регулювання ринку 
цінних паперів в Україні» та «Про цінні папери і фондову біржу» стосовно зосередження 
укладення угод з купівлі-продажу цінних паперів відкритих акціонерних товариств, що 
мають стратегічне значення для економіки та безпеки держави та підприємств, які займають 
монопольне становище на загальнодержавному ринку товарів і послуг України, та інших 
інвестиційно привабливих підприємств виключно на організованому ринку (крім угод, що 
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укладаються у процесі приватизації, угод щодо цінних паперів сумарна вартість яких, 
виходячи з номінальної вартості, становить менше 150 неоподаткованих мінімумів доходів 
громадян, а також у разі успадкування цінних паперів, дарування, внесення їх як майнового 
внеску до статутних фондів господарських товариств. На даний час зазначений законопроект 
знаходиться на розгляді у Верховній Раді України.  

Централізація системи організованої торгівлі повинна синхронізуватися з 
удосконаленням Національної депозитарної системи. В «Основних напрямах розвитку 
Національної депозитарної системи», затверджених рішенням Комісії від 06.03.01 № 52, 
висвітлені проблеми і намічені шляхи подальшого розвитку моделі інфраструктури фондового 
ринку, у тому числі і питання створення Центрального депозитарію цінних паперів. 

Розвиток фондового ринку України неможливий без упорядкування діяльності 
професійних учасників ринку на підставі впровадження міжнародних стандартів діяльності, 
впровадження сучасних технологій. Тому, продовжувалася робота щодо впровадження 
Стандарту депозитарного обліку №1 «Загальні засади здійснення депозитарного обліку».  

Здійснюється робота щодо вдосконалення, адаптації до світових стандартів 
законодавства України, а саме – нормативних документів, які регулюють реєстраторську, 
депозитарну, розрахунково-клірингову діяльність.  
 
 

Інвестиційна діяльність на фондовому ринку України  
 

На Комісію відповідно до завдань щодо розвитку інвестиційної діяльності на ринку 
цінних паперів України покладені функції щодо: 

 нагляду та регулювання діяльності стосовно спільного інвестування; 
 реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів інвестиційних фондів та інвестиційних 

компаній, змін та доповнень до інформації про випуск інвестиційних сертифікатів 
інвестиційних фондів та інвестиційних компаній; 

 скасування випуску інвестиційних сертифікатів інвестиційних фондів та 
інвестиційних компаній, анулювання випуску інвестиційних сертифікатів 
інвестиційних фондів та інвестиційних компаній у разі відсутності розміщення такого 
випуску; 

 заміни свідоцтва про випуск інвестиційних сертифікатів інвестиційних фондів та 
інвестиційних компаній відповідно до діючого законодавства України; 

 розробки проектів законодавчих та нормативно-правових актів тощо. 
У зв’язку з прийняттям Закону України «Про інститути спільного інвестування (пайові 

та корпоративні інвестиційні фонди)» на Комісію були покладені додаткові функції: 
 нагляд та регулювання діяльності щодо управління активами схем колективного 

інвестування (далі – ІСІ); 
 реєстрація регламентів ІСІ та змін до них, ведення державного реєстру ІСІ; 
 видача дозволів (ліцензій) на управління активами ІСІ; 
 реєстрація випусків цінних паперів пайових та корпоративних інвестиційних фондів 

та встановлення вимог щодо випуску цінних паперів, проспектів емісій; 
 реєстрація змін та доповнень до проспектів емісії ІСІ; 
 перевірка звітів компаній з управління активами про результати розміщення цінних 

паперів ІСІ; 
 скасування, анулювання реєстрації випусків цінних паперів ІСІ; 
 порушення питання щодо ліквідації ІСІ та участь у складі їх ліквідаційної комісії 

спеціалістів Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку. 
Прийняття Закону України "Про інститути спільного інвестування (пайові та 

корпоративні інвестиційні фонди)" заклало підґрунття нового виду діяльності та утворило 
умови для створення нових інститутів на фондовому ринку. Разом з тим виник ряд проблем з 
інвестиційними компаніями та взаємними фондами інвестиційних компаній, які були 
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утворені раніше згідно з Указом Президента України від 19 лютого 1994 року «Про 
інвестиційні фонди та інвестиційні компанії». 

Головною проблемою є те, що відкриті інвестиційні фонди та відкриті взаємні фонди 
інвестиційних компаній створені до набрання чинності цим Законом, повинні ліквідуватися 
або привести свою діяльність у відповідність з вимогами цього Закону. Порядок реорганізації 
інвестиційних фондів та інвестиційних компаній потребує розробки механізму такої 
трансформації, але враховуючи специфіку провадження діяльності інвестиційних фондів, а 
також проблеми діючих інвестиційних фондів та взаємних фондів інвестиційних компаній, 
процедура передачі активів та обмін інвестиційних сертифікатів є доволі складними. 

Частина діючих фондів та взаємних фондів інвестиційних компаній не може провести 
розрахунки зі своїми учасниками, ліквідуватися або реорганізуватися у зв’язку з наявністю 
на їх позабалансових рахунках залишків приватизаційних паперів. За даними Фонду 
державного майна України в процесі сертифікатної приватизації фінансовими 
посередниками було акумульовано тільки житлових чеків на суму 3 млн. грн. 

Комісія зверталась до Фонду державного майна України з проханням вирішити це 
питання шляхом внесення змін до Закону України від 18.05.2000 №1733-ІІІ «Про Державну 
програму приватизації», передбачивши проведення у 2002 році аукціону з продажу 
нереалізованих за грошові кошти невеликих державних пакетів акцій без обмеження ціни за 
житлові чеки та залишки приватизаційних майнових сертифікатів. 

Ще одним проблемним питанням, що виникає при скасуванні випуску інвестиційних 
сертифікатів, є реалізація активів на аукціоні. 

На даний період інвестиційним фондам та взаємним фондам інвестиційних компаній 
важко реалізувати власні пакети акцій, майно, тому що балансова вартість їх значно 
відрізняється від реальної вартості. Крім того, не завжди існує попит на запропоновані 
пакети акцій тому, що вони не мають достатньої привабливості. У зв’язку з цим інвестиційні 
фонди не мають достатніх грошових коштів для розрахунків з учасниками. 

За станом на 01.01.02 Комісією: 
 скасовано випуск інвестиційних сертифікатів у зв’язку з ліквідацією 29 інвестиційним 

фондам на суму 240,070 млн. грн. та 31 інвестиційним компаніям на суму 154,290 
млн. грн.; 

 скасовано випуск інвестиційних сертифікатів, у зв’язку з перетворенням, 7 
інвестиційним фондам на суму 166,188 млн. грн. та 3 інвестиційним компаніям на 
суму 0,915 млн. грн.; 

 зареєстровано випуск інвестиційних сертифікатів 3 інвестиційним фондам для 
здійснення спільного інвестування на суму 40,725 млн. грн.; 

 зареєстровано випуск інвестиційних сертифікатів у зв’язку з перетворенням 7 
інвестиційним фондам на суму 19,059 млн. грн. та 3 інвестиційним компаніям на суму 
1,440 млн. грн.; 

 видано 149 свідоцтв про випуск інвестиційних сертифікатів інвестиційним компаніям 
та 91 свідоцтв – інвестиційним фондам у зв’язку із визначенням емітентами форми 
випуску інвестиційних сертифікатів; 

 видано 15 відмов у заміні свідоцтва про випуск інвестиційних сертифікатів 
інвестиційним фондам та 6 відмов – інвестиційним компаніям у зв’язку із 
визначенням емітентами форми випуску інвестиційних сертифікатів; 

 видано 7 відмов на скасування випуску інвестиційних сертифікатів інвестиційним 
фондам та 7 відмов – інвестиційним компаніям; 

 видано 5 повідомлень про анулювання випуску інвестиційних сертифікатів 
інвестиційним компаніям та 2 повідомлення інвестиційним фондам у зв’язку із 
відсутністю здійснення діяльності із спільного інвестування. 
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Реєстрація, контроль емісійної діяльності та розвиток корпоративного управління 
 

Пріоритетними завданнями діяльності Комісії у галузі корпоративного управління є 
здійснення комплексу заходів щодо запровадження та розвитку загальноприйнятих 
принципів корпоративного управління, передбачених Указом Президента України від 
28.03.01 №198/2001 «Про додаткові заходи щодо розвитку фондового ринку України». 

Комісія ініціювала питання про прийняття окремого Указу Президента України «Про 
розвиток корпоративного управління в Україні», яким передбачається затвердити Концепцію 
розвитку корпоративного управління в Україні. Завдання Концепції – оцінка сучасного стану 
корпоративних відносин та визначення напрямів розвитку корпоративного управління в 
Україні, зокрема, розробка та ухвалення Кодексу корпоративного управління. 

Принципами корпоративного управління організації економічного співробітництва та 
розвитку та інших організацій встановлено мінімальні стандарти корпоративного управління 
щодо забезпечення прав акціонерів, діяльності органів управління господарського 
товариства, розкриття інформації тощо, і є своєрідним «орієнтиром» для розробки стандартів 
і правил корпоративного управління на національному рівні. Такі національні стандарти 
грунтуються на загальноприйнятих принципах з урахуванням особливостей конкретного 
ринку та існують у багатьох країнах світу. В Україні ці стандарти будуть викладені у Кодексі 
корпоративного управління. У 2001 році Державною комісією з цінних паперів та фондового 
ринку було зареєстровано 2504 випусків акцій на загальну суму 21921,417 млн. грн., у т.ч. 
було скасовано 144 випусків акцій на загальну суму 155,199 млн. грн. Також було 
зареєстровано 62 випуски облігацій підприємств на загальну суму 694,324 млн. грн. 

У 2001 році Комісія не надавала дозволів на обіг цінних паперів українських емітентів 
за межами України та не реєструвала акції та облігації іноземних емітентів. У 2001 році в 
реєстрації було відмовлено у 54 випадках. 

Комісією було винесено 323 розпорядження про усунення порушень законодавства про 
цінні папери щодо емісійної діяльності та складено 158 актів про правопорушення на ринку 
цінних паперів, у т.ч. розглянуто 158 справ про правопорушення (таблиця1). 
 
Таблиця 1. Результати розгляду справ у 2001 році 

Результат розгляду Кількість 
Накладено штрафів 79 
Винесено попереджень 67 
Направлено на додаткову перевірку 2 
Справу закрито 10 

 
 

Ліцензування діяльності на ринку цінних паперів  
 

Відповідно до Закону України «Про ліцензування певних видів господарської 
діяльності» Комісія як орган ліцензування забезпечує: 

 виконання законодавства у сфері ліцензування на ринку цінних паперів, затверджує 
спільно з уповноваженим органом з питань ліцензування ліцензійні умови 
провадження професійної діяльності на ринку цінних паперів;  

 видає та переоформлює ліцензії, видає дублікати ліцензій на професійну діяльність на 
ринку цінних паперів; 

 приймає рішення про визнання ліцензій недійсними; 
 здійснює в межах своєї компетенції контроль за додержанням ліцензійних умов; 
 видає розпорядження про усунення порушень ліцензійних умов;  
 анулює ліцензії на професійну діяльність на ринку цінних паперів, формує і веде 

ліцензійний реєстр. 
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Протягом 2001 року були розроблені Ліцензійні умови впровадження професійної 
діяльності на ринку цінних паперів, затверджені рішенням Комісії від 14.03.01 № 60, та зміни 
до них, затверджені рішенням від 29.11.01 № 337. 

Видача ліцензій на здійснення професійної діяльності на ринку цінних паперів була 
розпочата тільки в липні 2001 року. 

Протягом 2001 року Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку було 
видано 109 (86 нових учасників ринку цінних паперів, 23 – торговці цінними паперами, що мали 
дозволи та отримали нову ліцензію в установленому порядку) ліцензій на здійснення професійної 
діяльності на ринку цінних паперів, а саме, діяльності з випуску та обігу цінних паперів. 

У жовтні 2001 року 641 торговцю цінними паперами замінено дозволи на здійснення 
діяльності з випуску та обігу цінних паперів на бланки ліцензій єдиного зразка.  

Протягом 2001 року було анульовано 56 дозволів на здійснення діяльності з випуску та 
обігу цінних паперів, з них 25 за ініціативою заявника та 31 з інших причин. 

Протягом 2001 року Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку було 
видано 17 ліцензій на здійснення професійної депозитарної діяльності зберігача цінних 
паперів, переоформлено 10 ліцензій, закінчився термін дії 11 ліцензій. 

Протягом 2001 року Комісією було видано 22 ліцензії на здійснення професійної 
діяльності щодо ведення реєстру власників іменних цінних паперів. Анульовано 11 дозволів, 
з них 4 – за ініціативою заявника, у 2 дозволів закінчився термін дії та 5 – з інших причин. 

Комісією було видано 8 ліцензій на здійснення професійної діяльності з організації 
торгівлі. 

У 2001 році було продовжено термін дії Свідоцтва про реєстрацію фондової біржі п’яти 
фондовим біржам, а саме: 

− Донецькій фондовій біржі; 
− Київській міжнародній фондовій біржі; 
− Кримській фондовій біржі; 
− Українській міжбанківській валютній біржі; 
− Українській фондовій біржі. 

Також продовжено термін дії Свідоцтва про реєстрацію торговельно-інформаційної 
системи Дочірньому підприємству «Технічний центр «ПФТС» та видано Свідоцтво про 
реєстрацію торговельно-інформаційної системи Дочірньому підприємству Асоціації 
«Південноукраїнська торговельно-інформаційна система» – «Південь-Сервер». 

Комісія продовжила термін дії Свідоцтва про реєстрацію саморегулівної організації 
Київській міжнародній фондовій біржі і видала Свідоцтва про реєстрацію саморегулівної 
організації Українській фондовій біржі та Українській асоціації торговців цінними паперами. 
 
 
Інформаційне забезпечення розвитку державного регулювання та розкриття інформації 

на ринку цінних паперів  
 

Комісією для формування та забезпечення реалізації єдиної державної політики щодо 
розвитку та функціонування ринку цінних паперів в Україні, сприяння адаптації 
національного ринку цінних паперів до міжнародних стандартів у 2001 році здійснювалась 
наступна робота: 

 прийняття, обробка та аналіз усіх видів звітності учасників ринку цінних паперів; 
 створювалась єдина інформаційна система Комісії, продовжувалось формування 

інформаційних баз даних; 
 здійснювалось розкриття інформації про діяльність емітентів цінних паперів і 

професійних учасників ринку цінних паперів; 
 розгляд справ про правопорушення, складання актів про правопорушення на ринку 

цінних паперів та надання розпоряджень про усунення порушень законодавства про 
цінні папери щодо порушення порядку подання звітності;  
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 розробка нормативних актів та участь у підготовці змін та доповнень до діючого 
законодавства з питань методології обліку, звітності учасників ринку цінних паперів 
та інформаційних технологій на ринку цінних паперів. 

 
Таблиця 2. Звіти, прийняті центральним апаратом Комісії у 2001 році 

Звіти, які надавалися Кількість 

Квартальні звіти: 
 торговців  
 реєстраторів  
 зберігачів  
 інститутів спільного інвестування  
 саморегулівних організацій  

 
3013 
1440 
328 
760 
160 

Річні звіти торговців 713 
Регулярна інформація (річні звіти) відкритих акціонерних товариств та 
підприємств – емітентів облігацій (центральний апарат) 

 
215 

Особлива інформація відкритих акціонерних товариств та підприємств – 
емітентів облігацій  

 
8530 

Щоквартальна інформація про фінансовий стан та результати господарської 
діяльності акціонерних товариств та холдингових компаній зі значною 
державною часткою в статутному капіталі 

 
 

570 
Інформація про власників пакетів акцій 10% та більше або номінальних 
утримувачів цих акцій  

 
6318 

Щоденні звіти бірж  760 
Щотижневі звіти бірж  384 

 
Протягом 2001 року продовжувалась робота щодо розвитку ефективної системи 

розкриття інформації на фондовому ринку України, розбудови інформаційно прозорого 
національного ринку цінних паперів (додаток 4).  

Створення «інформаційної прозорості» та відкритості фондового ринку забезпечується 
розкриттям емітентами цінних паперів інформації про свою фінансово-господарську 
діяльність, перспективи розвитку та за умови усунення проявів дискримінації суб’єктів 
фондового ринку. 

Прийняття, обробка та аналіз звітів професійних учасників ринку цінних паперів 
сприяє дотриманню правил професійної діяльності та нормам професійної етики на 
фондовому ринку. 

На підставі отриманих звітів у 2001 році готувалися аналітичні та інформаційні 
матеріали (більше 50-ти оглядів) про стан фондового ринку та за окремими видами 
професійної діяльності на ринку цінних паперів. Ця інформація оприлюднювалася у мережі 
Інтернет на офіційному Web-сайті Комісії.  

У 2001 році була побудована глобальна комп’ютерна мережа центрального апарату 
Комісії.  

На сьогоднішній день однією з головних проблем є відсутність електронних форматів 
звітності зберігачів, депозитаріїв, інвестиційних фондів та компаній. Потребують 
вдосконалення системи збору та обробки звітності реєстраторів, організаторів торгівлі, 
торговців цінними паперами, а також звітність емітентів цінних паперів. Лише єдиний підхід 
до розробки та запровадження програмних продуктів для збирання та обробки звітності у 
Комісії дозволить здійснювати ефективний моніторинг та контроль за діяльність учасників 
ринку цінних паперів, а також своєчасно вживати заходів щодо виявлення правопорушень та 
їх запобігання.  
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Удосконалення процесів збирання та обробки інформації, оптимізація обсягів 
інформації, яка подається до Комісії, скорочення термінів її подання та оприлюднення – це 
питання 2002–2003 років. 

Для реалізації цього підходу Комісії необхідно запровадити єдиний формат обміну 
даними у електронному вигляді між учасниками фондового ринку та Комісією. Ураховуючи, 
що у зв‘язку з прийняттям змін до Кодексу України «Про адміністративні правопорушення» 
стосовно захисту прав на об’єкт права інтелектуальної власності, зокрема, у напряму 
посилення відповідальності за використання неліцензійного програмного забезпечення всі 
користувачі комп‘ютерної техніки будуть змушені купувати лише ліцензійне програмне 
забезпечення, процес узгодження єдиного формату обміну даними ще триває. 

Найскоріше прийняття Верховною Радою України Законів України «Про електронні 
документи та електронний документообіг» та «Про електронний цифровий підпис», які 
встановлюють основні засади електронного документообігу та використання електронних 
документів в Україні, дозволить визнати електронний цифровий підпис рівнозначним 
власноручному підпису. Це дасть змогу відмовитись від практики подання звітності у 
паперовому вигляді і перейти на електронний. 

Другий, а краще додатковий шлях розвитку інформаційних технологій у роботі Комісії 
– використання накопиченого досвіду щодо автоматизованого прийняття звітності через 
електронну пошту (E-mail). Звіти надсилаються до Комісії засобами електронної пошти на 
спеціальну адресу поштового серверу. Протягом 2001 року управлінням звітності 
впроваджено два «поштових роботи», які приймають оперативну інформацію від фондових 
бірж та торговельно-інформаційних систем та інформацію про власників 10 відсотків акцій 
емітента або номінальних утримувачів цих акцій.  

Виходячи з перспектив розвитку інформаційного забезпечення діяльності ринку, 
Комісія протягом другого-третього кварталів 2002 року планує розпочати діяльність з 
сертифікації програмного забезпечення, яке використовується на фондовому ринку 
України, та проводити роботи з експертної оцінки програмного забезпечення для 
фондового ринку, а також видавати сертифікати на програмні модулі, які створюють файли 
звітності (засвідчуючи тим самим, що програма прийняття відповідної звітності може 
нормально отримувати та обробляти файли звітності, які створені програмним 
забезпеченням даного виробника). 
 
 

Контрольно-правова діяльність на фондовому ринку України 
 

Відповідно до покладених на Комісію завдань щодо забезпечення Державного 
контролю за дотриманням учасниками фондового ринку вимог законодавства України про 
цінні папери протягом 2001 року здійснювалося : 

 проведення перевірок учасників фондового ринку; 
 координація діяльності щодо виявлення та розслідування правопорушень на ринку 

цінних паперів; 
 підготовка для передачі в правоохоронні або інші органи матеріалів стосовно фактів 

порушень, за які передбачена адміністративна та кримінальна відповідальність, якщо 
до компетенції Комісії не входить накладання стягнень за відповідні порушення; 

 контроль за реєстрацією акціонерів для участі у загальних зборах; 
 співпраця з правоохоронними, іншими органами та установами у сфері попередження 

та розслідування правопорушень на ринку цінних паперів. 
Територіальними управліннями Комісії протягом 2001 року було здійснено 1279 

перевірок учасників фондового ринку, крім цього 20 перевірок проведено працівниками 
центрального апарату Комісії (діаграма 1). 
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 Діаграма 1 . Перевірки учасників ринку у 1997-2001 рр. 

У 2001 році в структурі перевірок радикальних змін не відбулося. Переважна кількість 
учасників ринку, що перевіряються – це емітенти цінних паперів (таблиця 3).  

 
Таблиця 3. Перевірки учасників ринку у 1997-2001 роках 

Учасники ринку цінних паперів 1997 рік 1998 рік 1999 рік 2000 рік 2001 рік 
Емітенти цінних паперів 306 431 720 729 783 
Реєстратори 132 261 340 337 295 
Торговці цінними паперами 71 206 313 196 147 
Інвестиційні фонди та компанії 63 102 127 85 39 
Інші (біржі та їх філії, СРО, зберігачі)  9 37 74 33 15 
Усього 581 1037 1574 1380 1279 

 
За результатами перевірок встановлено, що у діяльності 87,0% емітентів, 57,3% 

реєстраторів, 70,0% торговців, які перевірялися, мали місце порушення вимог чинного 
законодавства про цінні папери. В цілому структура порушників у порівнянні з минулими 
роками збереглася (діаграма 2). 

 
Діаграма 2. Проведені перевірки та виявлені правопорушення у 2001 році 

Комісією ведеться активна робота щодо захисту майнових інтересів акціонерів. Так, 
Комісія брала активну участь у судових засіданнях щодо захисту майнових інтересів держави 
в особі Фонду державного майна України щодо підтвердження права власності на пакети акцій 
акціонерних товариств.  
Найбільшу кількість перевірок проведено управлінням Комісії в м. Києві та Київській області: 
128, у т.ч. 14 – планових. Позапланові перевірки тут складають 89,1% від усієї кількості 
проведених перевірок.  

Відомості про структуру позапланових перевірок за зверненнями державних органів 
наведено у таблиці 4. 
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Таблиця 4. Структура позапланових перевірок за зверненнями державних органів 
Назва державного органу Кількість 

проведених 
перевірок у 2000 р. 

Кількість 
проведених 

перевірок у 2001р. 

Частка у структурі 
позапланових перевірок, 
проведених у 2001 році 

Адміністрація Президента 
України 

0 38 6,5% 

Прокуратура 145 136 23,2% 
Міністерство внутрішніх справ 68 68 11,6% 
Служба безпеки України 74 60 10,2% 
Інше (Державна податкова 
адміністрація, обласна 
адміністрація тощо) 

17 14 2,4% 

Усього 304 316 53,9% 

На виконання Розпорядження Президента України від 21.04.2001р. №114/201-рп «Про 
комісію з перевірки процесів створення, приватизації та фінансово-господарської діяльності 
державних (національних) акціонерних та холдингових компаній» Комісією спільно з 
іншими міністерствами та відомствами (КМУ, ФДМУ, ДПАУ, Міністерство економіки 
України, Державний комітет промислової політики України, КРУ, Антимонопольний комітет 
України, СБУ, МВС, Генеральна прокуратура України, Міністерство юстиції України) було 
проведено перевірки 32 державних (національних) та холдингових компаній. За 
результатами перевірок виявлено численні порушення чинного законодавства про цінні 
папери та складено 27 актів про правопорушення, винесено 15 попереджень, видано 20 
розпоряджень про усунення порушень, накладено штрафних санкцій на суму 10,030 тис. грн. 

Матеріали перевірок спільно з пропозиціями щодо внесення змін та доповнень до 
чинного законодавства, що регулює діяльність державних (національних) акціонерних та 
холдингових компаній, були направлені до Ради національної безпеки і оборони України та 
Адміністрації Президента України. 

Типові порушення вимог чинного законодавства емітентами цінних паперів: 
 нездійснення загального повідомлення про проведення загальних зборів акціонерів у 

місцевій пресі і в одному з офіційних друкованих видань Верховної Ради України, 
Кабінету Міністрів України чи Державної комісії з цінних паперів та фондового 
ринку; ігнорування виконавчим органом вимог акціонерів, що володіють у сукупності 
більш як 10% голосів, щодо скликання загальних зборів або включення до порядку 
денного загальних зборів додаткових питань (вимоги ст.43 Закону України «Про 
господарські товариства»); 

 на загальних зборах не приймалося рішення про передачу реєстру власників іменних 
цінних паперів незалежному реєстратору (вимоги ст.9 Закону України «Про 
Національну депозитарну систему та особливості електронного обігу цінних паперів в 
Україні»); 

 акції товариства, розміщені при первинному випуску, несплачені протягом року 
(вимоги ст.33 Закону України «Про господарські товариства»); 

 недотримання періодичності проведення щорічних загальних зборів акціонерів 
(вимоги ст.45 Закону України «Про господарські товариства»); 

 порушення в оформленні Довіреності на право участі та голосування на загальних 
зборах акціонерів; виконавчим органом та спостережною радою товариства 
розглядаються питання, віднесені до виключної компетенції загальних зборів; на 
загальних зборах розглядаються питання, які не зазначені в порядку денному; до 
складу спостережної ради входять особи, що не є акціонерами даного товариства 
(вимоги ст.41 Закону України «Про господарські товариства»); 

 до порядку денного загальних зборів виноситься питання «Різне», що порушує права 
акціонерів на попереднє ознайомлення акціонерів з порядком денним; 
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 неопублікування звітів про господарську діяльність у засобах масової інформації та 
ненадання їх держателям іменних акцій, а також ненадання особливої інформації 
(вимоги ст.24 та 25 Закону України «Про цінні папери і фондову біржу»); 

 установчі документи не відповідають вимогам Закону України «Про господарські 
товариства»; 

 протоколи рішень про випуск цінних паперів не містять інформації про строк, і 
порядок передплати акцій, їх оплати та переважне право на придбання акцій при новій 
емісії (вимоги ст.6 Закону України «Про цінні папери і фондову біржу»). 

Типові порушення вимог законодавства торговцями цінними паперами: 
 квартальні звіти не надаються або надаються до центрального апарату Комісії з 

порушенням термінів; інформація, що надається у квартальних звітах до центрального 
апарату Комісії, не співпадає з даними, що містяться в угодах або журналах, що є 
порушенням вимог Порядку подання звітності торговцями цінними паперами, 
затвердженого рішенням Комісії від 10.06.97 № 11/1; 

 журнали реєстрації договорів ведуться з порушенням вимог; картки обліку операцій 
щодо виконання договорів ведуться та роздруковуються з порушенням вимог, 
встановлених Правилами здійснення торговцями цінними паперами комерційної та 
комісійної діяльності, затверджених наказом Комісії від 23.12.96 № 331; 

 порушення вимог ст.28 Закону України «Про цінні папери і фондову біржу» – 
торгівля цінними паперами емітентів, у яких торговець володіє майном у розмірі 
більше 5% статутного фонду. 

Типові порушення вимог законодавства реєстраторами: 
 реєстратори подають звіти з порушенням встановлених термінів; 
 інформація, що надається у звітах, не співпадає з даними системи реєстру. 

Порушення вимог Положення про порядок ведення реєстрів власників іменних цінних 
паперів, затвердженого рішенням Комісії від 26.05.98 № 60: 

 не ведуться всі журнали, що входять до системи реєстру; 
 приміщення, в яких зберігаються документи системи реєстрів, не відповідають 

встановленим вимогам; 
 несвоєчасно відпрацьовуються запити; 
 несвоєчасно відкриваються особові рахунки власників іменних цінних паперів; 
 не видаються власникам іменних цінних паперів тимчасові свідоцтва про право 

власності на іменні цінні папери; 
 несвоєчасно надаються або взагалі не надаються до Комісії чи Антимонопольного 

комітету України відомості про осіб, що володіють більш як 10% акцій від загального 
статутного фонду товариства;  

 внесення до системи реєстру змін про перехід прав власності без наявності договорів 
купівлі-продажу, договорів доручення або інших цивільно-правових угод. 

Типові порушення вимог законодавства інститутами спільного інвестування: 
 не публікується в друкованих виданнях інформація, яка підлягає обов'язковому 

оприлюдненню; 
 опублікована інформація про випуск інвестиційних сертифікатів не співпадає з 

даними інвестиційної декларації; 
 учасникам інвестиційних компаній не видаються інвестиційні сертифікати; 
 інвестиційні сертифікати не зберігаються в депозитарії. 
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Пруденційний нагляд та захист прав інвесторів на ринку цінних паперів України 
 

Метою запровадження пруденційного нагляду на фондовому ринку України є: 
 зменшення систематичного та несистематичного ризиків; 
 забезпечення захисту прав інвесторів шляхом застосування заходів щодо запобігання, 

усунення і недопущення порушень законодавства та недобросовісних дій 
професійними учасниками ринку цінних паперів у фінансовій сфері, застосування 
санкцій за порушення законодавства у межах повноважень, визначених чинним 
законодавством; 

 створення умов для підвищення ефективності діяльності учасників фондового ринку; 
 формування та забезпечення реалізації єдиної державної політики щодо розвитку та 

функціонування пруденційного нагляду на ринку цінних паперів України;  
 узагальнення практики застосування законодавства України з питань пруденційного 

нагляду, розроблення пропозицій щодо його вдосконалення та впровадження на 
ринку цінних паперів України; 

 координація діяльності державних органів з питань пруденційного нагляду на 
фондовому ринку України; 

 формування привабливого інвестиційного клімату в країні та пожвавлення 
інвестиційних процесів на фондовому ринку. 

Для здійснення контролю за учасниками ринку цінних паперів, запобігання вчиненню 
правопорушень на ринку цінних паперів та здійснення превентивних заходів, підготовки 
методичних рекомендацій щодо усунення правопорушень Комісією розроблено Основні 
засади розвитку пруденційного нагляду на фондовому ринку України, затверджені рішенням 
Комісії від 25.12.01 №393. На даний час на виконання вказаного рішення розробляються 
заходи щодо реалізації Основних засад розвитку пруденційного нагляду на фондовому 
ринку України. 

Відповідно до покладених завдань Комісія повинна створити систему запобігання 
правопорушень, що пропонується виконати шляхом розробки та запровадження системи 
аналізу звернень юридичних та фізичних осіб щодо захисту прав інвесторів. Необхідно 
встановити граничні норми фінансових ризиків, у межах яких повинні діяти професійні 
учасники ринку цінних паперів.  

На виконання Указу Президента України «Про додаткові заходи щодо розвитку 
фондового ринку України» від 26.03.01 № 198/2001 розроблено та направлено на розгляд до 
Кабінету Міністрів України проект Закону України «Про державний захист працівників суду 
і правоохоронних органів». 

Одним із пріоритетних напрямів діяльності Комісії є створення сприятливого 
правового клімату на фондовому ринку. Це створить умови залученню коштів як 
вітчизняних, так і іноземних інвесторів в економіку України, захистить їх права і законні 
інтереси, дозволить запобігати правопорушенням на ринку цінних паперів, а в разі їх 
виявлення – оперативно і всебічно розслідувати. 

Одним із джерел інформації про правопорушення на ринку цінних паперів є звернення 
громадян та юридичних осіб до Комісії.  

За 2001 рік до Комісії надійшло 10,073 тис. звернень від громадян та учасників ринку 
цінних паперів щодо порушення їх прав та інтересів на фондовому ринку (діаграма 3). 
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Діаграма 3. Надходження звернень та скарг громадян до центрального апарату Комісії 

 
Спеціалістами центрального апарату Комісії опрацьовано 98 звернень народних 

депутатів України, в яких порушувалися різноманітні питання діяльності учасників ринку 
цінних паперів, скарги громадян, юридичних осіб тощо. 

Враховуючи наслідки масової приватизації, залучення до приватизації значної кількості 
громадян, відсутність інформаційно-роз’яснювальної роботи щодо їх прав та обов’язків як 
учасників товариств, майже у 52% листів порушуються питання особливостей діяльності 
фінансових посередників. 

У 33% листів порушуються питання діяльності акціонерних товариств та 
реєстроутримувачів з питань нарахування та виплати дивідендів або відсутності документів, 
що підтверджують право власності. 

Громадянами у своїх листах порушувалися питання щодо нерозуміння особливостей 
діяльності інвестиційних фондів, взаємних фондів інвестиційних компаній та довірчих 
товариств та щодо процедури викупу інвестиційних сертифікатів.  

На великий жаль, 15% листів, які надходять до Комісії, не відносяться до її компетенції. 
Вони порушують питання діяльності довірчих товариств, страхових компаній, повернення 
заощаджень, відшкодування коштів, вкладених в державну безпроцентну цільову позику. 

За 17 зверненнями, що надійшли до центрального апарату Комісії (1% від їх загальної 
кількості), здійснено перевірки діяльності учасників ринку цінних паперів, з яких щодо 12 –
встановлено порушення.  

Основні питання, які порушуються громадянами у своїх листах щодо діяльності 
акціонерних товариств (26% від загальної кількості звернень): 

• відсутність документів, що підтверджують права власності на цінні папери 
товариства;  

• відсутність виплати дивідендів; 
• відмова акціонерам у праві отримання інформації про діяльність товариства, 

ненадання для ознайомлення річних звітів, балансів, протоколів загальних зборів; 
відсутність персонального повідомлення акціонерів про терміни і місце проведення 
загальних зборів; порушення термінів повідомлень про проведення загальних зборів; 
порушення прав акціонерів при підготовці та проведенні загальних зборів; проведення 
загальних зборів акціонерів при відсутності кворуму у зв’язку з неявкою акціонерів, 
конфліктними ситуаціями тощо; порушення періодичності скликання загальних 
зборів; нескликання на вимогу акціонерів, що володіють достатньою кількістю 
голосів товариства, загальних зборів та невключення до порядку денного питань, 
запропонованих цими акціонерами; 

• нерозподілення серед акціонерів викуплених акціонерним товариством власних акцій 
або розподіл їх з порушенням вимог чинного законодавства; 
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• включення до статутних та інших внутрішніх документів акціонерних товариств 
положень, які суперечать Законам України «Про власність», «Про господарські 
товариства», «Про цінні папери і фондову біржу»; 

• прийняття рішення про передачу ведення реєстру іншому реєстратору без 
відповідного рішення загальних зборів акціонерів товариства. 

Звернення громадян, які порушують питання діяльності зберігачів та торговців цінними 
паперами, практично відсутні. 

Враховуючи вищенаведений попередній аналіз, основною формою захисту прав 
інвесторів є здійснення інформаційно-роз’яснювальної роботи з питань, що стосуються: 

 порядку перереєстрації прав власності на цінні папери за наслідками цивільно-
правових угод; 

 порядку реорганізації товариств; порядку ліквідації товариств; порядку викупу 
товариством власних акцій; процедури скликання загальних зборів; нарахування та 
виплати дивідендів; порядку передачі акціонером своїх повноважень іншій особі; 

 реєстраторів, які здійснюють ведення реєстру певного емітента; 
 особливостей діяльності інвестиційних фондів та взаємних фондів інвестиційних 

компаній, порядку ліквідації та здійснення викупу інвестиційних сертифікатів та їх 
депонування тощо; 

 місцезнаходження окремих учасників ринку цінних паперів; 
 учасників ринку цінних паперів, щодо яких порушено цивільні, кримінальні справи, 

справи про банкрутство тощо;  
 повноважень Комісії. 
 
 

Судова і правова робота та правозастосування на фондовому ринку України  
 

Протягом 2001 року працівники Комісії відповідно до покладених на них завдань: 
 проводили роботу щодо перевірки відповідності нормативно-правових актів Комісії 

діючому законодавству (у зв'язку з прийняттям нових нормативно-правових актів),  
 постійно надавали правову допомогу структурним підрозділам та територіальним 

органам Комісії, 
 проводили роботу з узагальнення практики застосування чинного законодавства про 

цінні папери,  
 працювали над запитами органів державної влади, суб’єктів фондового ринку, 

опрацьовували доручення Президента України, Прем’єр-міністра України, народних 
депутатів України. 

 забезпечували додержання вимог чинного законодавства при провадженні у справах 
про правопорушення на ринку цінних паперів; 

 захищали інтереси Комісії в судах та інших органах під час розгляду правових питань 
і спорів; 

 забезпечували додержання вимог чинного законодавства при накладенні санкцій за 
порушення вимог чинного законодавства при накладанні санкцій за порушення вимог 
законодавства на ринку цінних паперів. 

У 2001 році здійснювалася робота з опрацювання законопроектів, приведення у 
відповідність до законодавства нормативно-правових актів Комісії у зв’язку з прийняттям 
вищезазначених законів. 

Крім того, Комісією було опрацьовано близько 950 запитів, серед них, зокрема, близько 
165 запитів від територіальних управлінь Комісії, близько 145 від органів державної влади, 
640 від суб’єктів фондового ринку. 

Здійснювався контроль за реєстрацією акціонерів Національного депозитарію України 
для участі у загальних зборах.  
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Аналізуючи запити, які надходили до Комісії, можна зробити висновок, що найбільш 
проблемними є питання, що виникають у суб’єктів фондового ринку в зв’язку з прийняттям 
нової редакції Положення про порядок ведення реєстрів власників іменних цінних паперів, 
Положення про облік прав власності нерезидентів на цінні папери українських емітентів, а 
також у зв’язку з прийняттям Закону України «Про ліцензування певних видів господарської 
діяльності». Актуальними є питання, що виникають у зв’язку з застосуванням Закону 
України «Про відновлення платоспроможності боржника або визнання його банкрутом». 

Протягом 2001 року до Комісії надійшло 49 позовних заяв від учасників фондового 
ринку, з них: 

19 позовних заяв про визнання недійсними рішень Комісії щодо емісії акцій; 
10 позовних заяв про визнання недійсними постанов про накладання санкцій за 

правопорушення на ринку цінних паперів.  
Учасниками фондового ринку було подано 20 позовних заяв з інших питань, що 

стосуються фондового ринку та господарської діяльності Комісії. 
Протягом 2001 року працівники Комісії брали участь у судових справах, що розглядались: 

 Вищим господарським судом України – 15 справ; 
 Київським апеляційним господарським судом – 9 справ; 
 Київським апеляційним міським судом – 2 справи; 
 господарським судом м. Києва – 25 справ; 
 Голосіївським місцевим судом м. Києва – 6 справ; 
 Печерським місцевим судом м. Києва – 2 справи; 
 Харківським місцевим судом м. Києва – 1 справа;  

За результатами розгляду справ: 
 задоволено 13 позовів до Комісії; 
 відмовлено в 28 позовах до Комісії; 
 знаходиться у провадженні – 8 справ.  

Так, протягом 2001року було розглянуто 461 справу про правопорушення на ринку 
цінних паперів. 

За результатами розгляду справ про правопорушення на ринку цінних паперів 
центральним апаратом Комісії було накладено 409 санкцій, з них: 

 попереджень – 120,  
 штрафів – 276 на суму 156,34 тис. грн., 
 анульовано дію дозволу на здійснення професійної діяльності на ринку цінних 

паперів – 5, 
 зупинено обіг цінних паперів – 3,  
 зупинено дію дозволу на здійснення професійної діяльності на ринку цінних 

паперів – 5.  
Протягом 2001 року Комісією було накладено санкцій у вигляді штрафів на загальну 

суму 5,636 млн. грн. зі сплатою до державного бюджету. 
За наслідками розгляду справ про правопорушення на ринку цінних паперів центральним 

апаратом Комісії було закрито 29 справ про правопорушення на ринку цінних паперів. 
Протягом 2001 року було розглянуто 122 скарги на постанови про накладення санкцій 

за правопорушення на ринку цінних паперів. Щодо цих скарг підготовлено висновки та 
відповідні проекти рішень Комісії, які винесено для розгляду на засідання Комісії. 
 

Координація діяльності територіальних органів 
 

Відповідно до Закону України «Про державне регулювання ринку цінних паперів в 
Україні», яким визначені правові засади здійснення державного регулювання фондового 
ринку та контролю за випуском і обігом цінних паперів та їх похідних в Україні, до системи 
Комісії входять її центральний апарат та територіальні органи. 
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Відповідно до статей 6, 7 зазначеного Закону територіальні органи Комісії діють на 
основі Положень, що затверджуються Комісією, і під час виконання покладених на них 
завдань взаємодіють з іншими центральними органами виконавчої влади, відповідними 
органами Автономної Республіки Крим та областей України, місцевими органами виконавчої 
влади і органами місцевого самоврядування. 

З метою забезпечення координації діяльності територіальних органів протягом 2001 
року здійснювалася діяльність щодо: 

 залучення територіальних органів Комісії до розробки проектів законів, 
нормативно-правових актів, рішень, роз’яснень Комісії; 

 реалізації проектів і програм розвитку ринку цінних паперів та його 
інфраструктури територіальними органами Комісії у регіонах; 

 організації розробки, створення та ведення інформаційних баз даних;  
 контролю за діяльністю територіальних органів з виконання покладених на них 

обов’язків; 
 узагальнення і підготовки керівництву Комісії висновків та інформації про 

діяльність територіальних органів Комісії, пропозицій про моральне та матеріальне 
заохочення їх співробітників;  

 обробки та аналізу поточних та річних звітів територіальних органів Комісії;  
 узагальнення досвіду взаємодії територіальних органів Комісії з місцевими 

органами державної влади; 
 узагальнення досвіду взаємодії з місцевими державними адміністраціями, органами 

місцевого самоврядування; 
 організації та проведення семінарів, нарад з питань розвитку фондового ринку. 

Комісія постійно приділяє належну увагу вдосконаленню взаємодії зі своїми 
територіальними органами та іншими державними органами України щодо регулювання 
фондового ринку, створює атмосферу конструктивного співробітництва у цій сфері з усіма 
зацікавленими органами, установами та організаціями. 

Територіальні органи Комісії тісно співпрацюють з обласними державними 
адміністраціями, місцевими органами виконавчої влади при вирішенні ряду питань 
формування і розвитку ефективного та прозорого ринку цінних паперів у регіонах шляхом:  

 підготовки пропозицій до поточних планів роботи облдержадміністрацій, 
відповідних довгострокових регіональних програм і заходів економічного розвитку 
та участі у їх виконанні в межах компетенції;  

 систематичного інформування та звітування про стан фондового ринку регіонів, 
особливості та проблеми його розвитку, шляхи розв’язання цих проблем;  

 проведення навчання працівників облдержадміністрацій, місцевих органів 
виконавчої влади і органів місцевого самоврядування з актуальних питань 
фондового ринку в Україні; 

 участі у проведенні оперативних нарад із заступниками голів 
райдержадміністрацій, керуючими справами виконкомів міських рад, завідуючими 
юридичними відділами з питань державної реєстрації суб’єктів підприємницької 
діяльності, зокрема, акціонерних товариств, та взаємодії з органами виконавчої 
влади та місцевого самоврядування у цій сфері; 

 участі у виконанні завдань за підсумками розгляду роботи народногосподарських 
комплексів областей та надання пропозицій щодо виправлення недоліків, 
насамперед, через застосування інструментів ринку цінних паперів. 

Практично всі питання, які пов‘язані з випуском і обігом цінних паперів у регіонах, 
управлінням державними пакетами акцій у статутних фондах акціонерних товариств, 
випусками облігацій місцевих позик, вексельним обігом, які вирішуються під егідою 
обласних державних адміністрацій, погоджуються з територіальними управліннями Комісії. 
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Територіальні управління Комісії також співпрацюють з державними органами 
регіонів, діяльність яких пов‘язана з контролем на фондовому ринку у межах їх 
повноважень, визначених законодавством, а саме: 

 з органами прокуратури – щодо стягнення накладених Комісією штрафів, здійснення 
перевірок дотримання учасниками ринку цінних паперів регіонів вимог законодавства 
про цінні папери; 

 з судами та арбітражними судами – щодо реалізації повноважень Комісії у сфері 
захисту прав інвесторів та інших учасників фондового ринку; 

 з органами служби безпеки та внутрішніх справ – щодо попередження та боротьби з 
правопорушеннями на ринку цінних паперів; 

 з обласними управліннями юстиції – щодо взаємного інформування про зміни 
законодавства та порядок його застосування; 

 з органами приватизації – щодо підготовки документів на реєстрацію випусків акцій 
підприємств, що приватизуються, вирішення питань, які виникають під час реалізації 
повноважень з управління державними корпоративними правами; 

 з регіональними органами Антимонопольного комітету України – щодо обміну 
інформацією під час реалізації завдань, покладених на Комісію та АМКУ згідно з 
діючим законодавством; 

 з іншими місцевими органами виконавчої влади відповідно до їх компетенції 
(органами державної податкової служби, статистики тощо). 

 
У більшості територіальних управлінь Комісії їх керівники та працівники з дозволу 

Комісії протягом 2001 року брали участь у діяльності різних комісій, комітетів та інших 
органів, що формуються місцевими органами виконавчої влади та органами місцевого 
самоврядування (додаток 5).  

Уповноважені особи та інші посадові особи територіальних управлінь Комісії брали 
участь у виконанні регіональних програм та інших запланованих заходів економічного 
розвитку регіонів у частині функціонування ринку цінних паперів та їх похідних, 
направлених на: 

 виконання Указу Президента України від 26.03.01 №198/2001 «Про додаткові заходи 
щодо розвитку фондового ринку України»; 

 виконання постанови Кабінету Міністрів України від 14.08.01 №1046 «Про 
затвердження Заходів щодо реалізації Основних напрямів розвитку фондового ринку 
на 2001-2005 роки»; 

 виконання положень Послання Президента України до Верховної Ради України 
«Україна: поступ у ХХІ сторіччя. Стратегія економічного та соціального розвитку на 
2000-2004 роки»; 

 виконання завдань, поставлених Президентом України на засіданні Координаційного 
комітету по боротьбі з корупцією і організованою злочинністю 14.12.99; 

 забезпечення прозорості приватизаційних процесів і запобігання фактам зловживань у 
цій сфері; 

 виконання довгострокових програм залучення інвестицій у розвиток економіки 
регіонів, перспективних планів стабілізації економіки регіонів, програм здійснення 
антикризових заходів. 

На виконання Указу Президента України від 26.03.01 №198/2001 «Про додаткові 
заходи щодо розвитку фондового ринку України» та постанови Кабінету Міністрів України 
від 14.08.01 №1046 «Про затвердження Заходів щодо реалізації Основних напрямів розвитку 
фондового ринку на 2001-2005 роки» територіальними органами Комісії спільно з Радою 
міністрів Автономної Республіки Крим, обласними, Київською та Севастопольською 
міськими державними адміністраціями у 2001 році була проведена робота з розробки та 
затвердженню заходів щодо розвитку фондового ринку України у 2001-2005 роках. 
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Міжнародна діяльність Комісії 
 

Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку співпрацює з органами 
регулювання ринку капіталів інших країн, міжнародними організаціями та іноземними 
інвесторами в рамках чинного законодавства та у відповідності із загальнодержавною 
політикою у сфері зовнішніх відносин, яка має багатовекторний характер та орієнтована на 
запровадження в Україні світових стандартів регулювання економіки. 

За час свого існування Комісія започаткувала та здійснювала активну співпрацю з 
більшістю міжнародних організацій, які працюють в галузі ринку капіталів та фінансових 
послуг, включаючи Міжнародну організацію Комісій з цінних паперів (IOSCO), Організацією 
економічного співробітництва та розвитку (OECD), Міжнародною фінансовою корпорацією 
(IFC), Світовим банком, а також з Комісіями з цінних паперів інших країн та Міжнародними 
донорськими організаціями, які працюють в Україні. Так, у вересні 1996 року Комісія стала 
постійним членом IOSCO, було встановлено контакти з Комісією з цінних паперів та бірж 
США, за станом на 01.01.01 було підписано міжвідомчі Меморандуми про взаєморозуміння та 
обмін інформацією з Державною комісією ринку цінних паперів Молдови та з Комісією з 
нагляду за ринком цінних паперів Китайської Народної Республіки. Розвиток міжнародних 
зв`язків Комісії здійснювався, головним чином, за такими основними напрямами: 

 співробітництво з міжнародними організаціями, насамперед, з Міжнародною 
організацією Комісій з цінних паперів (IOSCO) та Організацією економічного 
співробітництва та розвитку (OECD); 

 двостороннє співробітництво з органами регулювання ринків цінних паперів в 
інших країнах у рамках підписаних Меморандумів про взаєморозуміння; 

 інформування громадськості про стан та перспективи розвитку, законодавчу та 
регулятивну базу на фондовому ринку України шляхом участі у міжнародних 
симпозіумах та конференціях із проблемних питань регулювання фондового ринку, 
опрацювання запитів від іноземних інвесторів, розміщення на Web-сайті Комісії 
нормативної та законодавчої бази про ринок цінних паперів України англійською 
мовою, перекладу та розповсюдження інформаційних довідок, доповідей 
керівництва Комісії тощо; 

 співробітництво з міжнародними донорськими організаціями, які реалізують в 
Україні проекти, спрямовані на розвиток фондового ринку Україні. 

2001 рік відзначився розширенням пріоритетних сфер співробітництва Комісії з 
міжнародною спільнотою, зокрема, в якості пріоритетного визначено напрямок розширення 
співробітництва з установами Європейського Союзу як у рамках Комітету із співробітництва 
«Україна - ЄС», так і безпосередньо з Генеральними Директоратами ЄС, відповідальними за 
регулювання ринку капіталу в країнах ЄС.  

На десятому засіданні Українсько-американського Комітету з економічного співробітництва, 
яке проходило у Києві 27 листопада 2001 року, було відзначено позитивні результати попередньої 
українсько-американської співпраці щодо вдосконалення системи регулювання ринку цінних 
паперів в України та вирішено продовжити співробітництво у цьому секторі, зокрема, в рамках 
нового проекту Агентства міжнародного розвитку США (USAID) «Міжнародні стандарти бізнесу 
– корпоративне управління», який реалізується компанією FMI. Значно розширено 
співробітництво з Федеральною комісією з ринку цінних паперів Росії та країнами СНД.  

Двостороннє співробітництво Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку з 
органами регулювання ринків цінних паперів інших країн здійснюється в рамках Меморандумів 
про взаєморозуміння з відповідними організаціями. На цей час Комісією підписано три міжвідомчі 
Меморандуми про взаєморозуміння: з Державною комісією ринку цінних паперів Молдови, з 
Комісією з нагляду за ринком цінних паперів Китайської Народної Республіки та Федеральною 
комісією з ринку цінних паперів Росії. На завершальному етапі узгодження знаходяться 
Меморандуми про взаєморозуміння з Комісіями з цінних паперів Бразилії та Аргентини.  
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За результатами засідання українсько-єгипетського Комітету з економічного 
співробітництва було ініційовано підписання міжвідомчого Меморандуму про обмін 
інформацією з Товариством із регулювання ринку капіталів Єгипту. Також ініційовано 
підписання Меморандуму про взаєморозуміння з Комісіями з цінних паперів Корейської 
Республіки та Киргизької Республіки.  

Зважаючи на розширення регіонального співробітництва, на початку 2002 року 
заплановано виступити з ініціативою стосовно підписання Меморандумів про 
взаєморозуміння з відповідними відомствами Болгарії, Латвії, Литви та Польщі.  

Укладення двосторонніх міжвідомчих меморандумів про взаєморозуміння сприяє 
налагодженню ефективнішого взаємовигідного співробітництва з органами регулювання 
ринків цінних паперів інших країн з метою забезпечення більш вільного обміну інформацією 
та об`єднання зусиль щодо захисту прав інвесторів, а також боротьби з правопорушеннями на 
фондовому ринку, більшість яких останнім часом набувають інтернаціонального характеру. 

Отже, міжнародні зв`язки Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку 
націлені на створення необхідних умов для ефективного, прозорого, регульованого та 
упорядкованого фондового ринку, функціонування якого буде відповідати міжнародним 
прийнятим нормам та принципам.  
 
 

Координація підготовки фахівців фондового ринку 
 
Відповідно до статті 7 Закону України «Про державне регулювання ринку цінних 

паперів в Україні» Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку координує роботу 
з підготовки фахівців з питань фондового ринку.  

За станом на 01.01.02 Комісія уклала договори щодо навчання фахівців з питань 
фондового ринку з 13 навчальними закладами України за такими спеціалізаціями: 

 фахівець з ведення реєстру власників іменних цінних паперів; 
 фахівець з торгівлі цінними паперами; 
 фахівець з депозитарної діяльності; 
 фахівець з організації торгівлі; 
 керівні посадові особи акціонерних товариств з питань фондового ринку та 

корпоративного управління; 
 арбітражний керуючий для провадження справ про банкрутство професійних 

учасників ринку цінних паперів в Україні. 
Відповідне навчання з вересня 1996 року по грудень 2001 року пройшли 12643 особи 

(таблиця 5). 

Таблиця 5. Кількість фахівців фондового ринку, які пройшли навчання у 1996-2001 рр. 
 1996 рік 1997 рік 1998 рік 1999 рік 2000 рік 2001 рік Усього 
Реєстратори 1359 2186 865 628 403 405 5846 
Торговці - 1905 1232 1033 774 626 5570 
Депозитарії 6 260 400 174 163 127 1130 
Організатори торгівлі - 25 - 42 - 30 97 
Усього 1365 4376 2497 1877 1340 1188 12643 

Усього в Україні за станом на 01.01.02 атестовано 16142 особи (таблиця 6). 

Таблиця 6. Кількість фахівців фондового ринку, які атестовані у 1996-2001 рр. 
 1996 рік 1997 рік 1998 рік 1999 рік 2000 рік 2001 рік Усього 
Реєстратори 1458 3210 907 996 529 448 7548 
Торговці 13 2688 1349 1313 876 763 7002 
Депозитарії 76 413 368 272 185 149 1463 
Організатори торгівлі - 31 - 59 1 38 129 
Усього 1547 6342 2624 2640 1591 1398 16142 
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Сертифікація осіб проводиться згідно з Положенням про сертифікацію осіб, що 
здійснюють професійну діяльність з цінними паперами в Україні, затвердженого рішенням 
Комісії від 29.07.98 №93. 

З дати набуття чинності рішення Комісії від 16.12.99 №263 «Щодо встановлення 
розмірів плати за реєстрацію фондової біржі, торговельно-інформаційної системи, 
саморегулівної організації, правил фондової біржі та іншого організаційно оформленого 
ринку цінних паперів, сертифікацію осіб, що здійснюють професійну діяльність з цінними 
паперами в Україні» до державного бюджету за реєстрацію документів, поданих на 
сертифікацію, надійшло 181 тис.грн. 
 
 

Діяльність Комісії по роботі з громадськістю 
 

Протягом 2001 року діяльність Комісії досить ефективно висвітлювалася вітчизняними 
та зарубіжними засобами масової інформації.  

Найбільша увага приділялась висвітленню питань щодо реформування регуляторної 
політики на фондовому ринку. З цією метою протягом року було проведено 14 прес-
конференцій. Серед них: 

 «Сучасний стан і тенденції розвитку фондового ринку в Україні. Аналіз діючого 
законодавства з питань інститутів спільного інвестування»;  

 «Указ Президента України «Про додаткові заходи щодо розвитку фондового ринку 
України» та стратегія розвитку ринку цінних паперів до 2005 року»,  

 «Ліцензування професійної діяльності на ринку цінних паперів»;  
 «Звітність емітентів: підсумки року та проблеми 2001-го»; 
 Круглий стіл «Перспективи розвитку інститутів спільного інвестування»; 
 «Щодо питань видачі ліцензій на здійснення професійної діяльності на ринку 

цінних паперів»; 
 «Основні напрями діяльності та завдання територіальних органів Державної комісії 

з цінних паперів та фондового ринку щодо виконання Указу Президента України 
від 26.03.01 № 198/2001 «Про додаткові заходи щодо розвитку фондового ринку 
України» (м. Черкаси); 

 «Стан фондового ринку на сучасному етапі». 
Фахівці Комісії з питань роботи з засобами масової інформації постійно співпрацюють 

з представниками преси, домагаючись об`єктивного розгляду на сторінках газет та журналів 
України висвітлення питань формування державної політики на ринку цінних паперів, та 
сприяння розвитку і функціонуванню фондового ринку на сучасному етапі. 

Якісний аналіз діяльності Комісії по роботі з громадськістю у 2001 році, зміни, що 
відбувалися протягом року в державній політиці щодо регулювання фондового ринку та 
контролю за діяльністю його професійних учасників, дає підстави зазначити тенденції: 

 у засобах масової інформації грунтовно висвітлюються процеси розвитку ринку 
цінних паперів; 

 значно збільшено кількість та розширено діапазон засобів масової інформації, що 
публікували матеріали про діяльність Комісії, її територіальних органів у регіонах, 
принципах та стратегічних напрямах державної політики на ринку цінних паперів; 

 досягнуто домовленості з рядом засобів масової інформації, які у 2001 році 
зареєстрували свої видання. 

Здійснюється постійна співпраця з понад 30 засобами масової інформації, серед яких 
такі інформаційні агентства: УНІАН, Інтерфакс, Українські новини, Український фінансовий 
сервер, Експрес-інформ (“Вікно в Україну”) та інші. 

Комісія співпрацює з такими виданнями як «Урядовий кур`єр», «Украинская 
инвестиционная газета», «Цінні папери України», «Бюлетень. Цінні папери України», «Вісник. 
Цінні папери», «Деловая Украина», «Закон і бізнес», «Бизнес», «Галицькі контракти», 
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«Фондова панорама», «Дивіденди». Майже у кожному номері ці газети публікували 
повідомлення про діяльність Комісії та її територіальних органів.  

В інших виданнях – журналах «Фондовый рынок», «Рынок капитала», у газетах - «Зеркало 
недели», «Факты», «Киевские ведомости», «Сегодня», «День», «Деловая столица», «Вечерние 
вести» та в інших досить часто друкуються статті, інформації щодо діяльності Комісії, що 
сприяє виконанню завдань Освітньої програми з питань фондового ринку України, визначених 
Указом Президента України та постановою Кабінету Міністрів України. Протягом року було 
опубліковано понад 300 таких публікацій у вищеназваних засобах масової інформації. 

У 2001 році фахівці Комісії провели відповідну роботу щодо виконання завдань, 
поставлених у Посланні Президента України до Верховної Ради «Поступ у ХХІ сторіччя. 
Стратегія економічної та соціальної політики на 2000-2004 роки», а також на виконання 
Указу Президента України «Про додаткові заходи щодо розвитку фондового ринку України» 
від 26.03.01 № 882/2001. 

Систематично ведеться моніторинг публікацій, виступів, інтерв‘ю керівників та 
фахівців центрального апарату Комісії, який оперативно надається начальникам 
функціональних управлінь центрального апарату та територіальних управлінь.  

Моніторинг найбільш таких важливих повідомлень, що стосуються широкого кола 
громадськості та зачіпають інтереси більшості населення держави, щомісяця надається до 
Адміністрації Президента України, Кабінету Міністрів України, Міністерства економіки та з 
питань європейської інтеграції України. 

Особлива увага приділяється своєчасній публікації нормативно-правових актів Комісії 
в офіційному виданні Міністерства юстиції України «Офіційний вісник України» та в 
офіційних виданнях Комісії – газетах «Вісник. Цінні папери», «Цінні папери України», 
«Бюлетень. Цінні папери України», «Украинская инвестиционная газета», «Деловая 
Украина», «Фондова панорама».  

Протягом 2001 року було опубліковано понад 60 рішень, роз`яснень Комісії, які 
потребували оприлюднення відповідно до вимог чинного законодавства (додаток 6). 

До бюлетеня «Вікно в Україну» оперативно надаються інформаційні повідомлення, які 
дають можливість постійно інформувати державні та політичні установи про діяльність 
Комісії. У вищеназваних періодичних виданнях України протягом року надруковано до 900 
новин Комісії, матеріалів прес-конференцій, інформації про діяльність управлінь та 
самостійних відділів тощо.  

Територіальні управління відповідно до своїх повноважень постійно працюють з 
регіональними засобами масової інформації щодо роз`яснень вимог та положень 
законодавчих актів і нормативних документів Комісії.  

Протягом року щоденно оновлювалась інформація у розділі «Новини» WЕВ-сайту 
Комісії, щотижня надаються інформаційні повідомлення до інформаційного бюлетеня прес-
служби Кабінету Міністрів України «Тиждень уряду», Міністерства економіки та з питань 
європейської інтеграції України.  

Підготовлено збірник «Державне регулювання на ринку цінних паперів України», що 
містить законодавчі та нормативні документи за період 1999 – 2001 рр. за станом на 15.12.01. 

 
 

Кадрове забезпечення діяльності Комісії  
 

Протягом 2001 року в Комісії проводилась цілеспрямована робота щодо кадрового 
забезпечення, добору та розстановки кадрів для якісного і в повному обсязі виконання 
завдань, покладених на Державну комісію з цінних паперів та фондового ринку, відповідно 
до вимог чинних законодавчих та нормативних актів.  

У зв’язку з прийняттям Закону України «Про інвестиційні фонди та інвестиційні 
компанії», Указів Президента України «Про додаткові заходи щодо розвитку фондового ринку 
України» та «Про вдосконалення інформаційно-аналітичного забезпечення Президента 
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України та органів державної влади» з урахуванням результатів функціонального обстеження, 
яке проводилось у листопаді-грудні 2000 року, було здійснено перерозподіл чисельності між 
територіальними органами Комісії та її центральним апаратом із збільшенням останнього на 
25 штатних одиниць.  

У результаті реорганізації структури центрального апарату та територіальних органів 
здійснено перерозподіл функцій між структурними підрозділами та окремими працівниками, 
що, головним чином, сприяло поліпшенню діяльності Комісії.  

За станом на 01.01.02 штатна чисельність центрального апарату становила 234 одиниці, 
фактична – 211 осіб (із них державних службовців 204), територіальних органів – відповідно 
450 і 402 (діаграма 4). 

 
Діаграма 4. Кількість працівників Комісії 

 
Із загальної чисельності центрального апарату чоловіки складають 32,7%, а жінки - 

67,3%, в територіальних органах відповідно 32,1% і 67,9%. Порівняно з 2000 роком 
чисельність жінок у центральному апараті збільшилась на 3,1%, в територіальних органах – на 
2,9 %. 

Керівний склад центрального апарату налічує 64 керівники різного рівня, з них 
чоловіків 48,4%, жінок – 51,6%. Із 123 керівних працівників територіальних органів чоловіки 
складають 48%, жінки – 52%, що практично відповідає розподілу попереднього року. Усі 
керівні працівники центрального апарату та територіальних управлінь мають вищу освіту.  

Серед державних службовців центрального апарату повну вищу освіту мають 92,2% 
осіб, у тому числі економічну – 35,3%, юридичну – 12,3%, в територіальних управліннях – 
87,7%, у тому числі економічну 44,7%, юридичну – 14%.  

У Комісії працює один доктор економічних наук та 13 кандидатів наук, у тому числі 7 – 
у центральному апараті, 6 – у територіальних органах.  

Такий стан свідчить про високий освітній рівень працівників Комісії, який суттєво не 
змінюється протягом останніх двох років. 

Більшу частину державних службовців Комісії складає молодь віком до 30 років, якої у 
центральному апараті майже 53%, а в територіальних управліннях більше 60% від загальної 
чисельності. 

Порівняно з минулим роком у 2001 році знизилась плинність кадрів у центральному 
апараті майже вдвічі (з 35,3% до 17,5%), а в територіальних органах залишилася на тому ж рівні. 

Для заміщення посад державних службовців, а також для просування їх по службі, у 
2001 році було сформовано кадровий резерв Голови Комісії на керівні посади у 
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центральному апараті та територіальних органах. Усі особи, зараховані до резерву, мають 
вищу освіту, у його складі – молодь віком до 40 років становить 68%, переважна більшість 
якої має професійні навички, що ґрунтуються на сучасних спеціальних знаннях і аналітичних 
здібностях для прийняття та успішної реалізації управлінських рішень. Як результат, у 
центральному апараті майже кожен третій призначався на посаду з кадрового резерву.  

З метою підвищення кваліфікації державних службовців керівництвом Комісії постійно 
проводиться робота щодо залучення працівників центрального апарату та територіальних 
органів Комісії до різних форм навчання. Так, протягом року за професійними програмами 
підготовки фахівців фондового ринку і корпоративного управління підвищили кваліфікацію 
30 державних службовців центрального апарату Комісії та 33 – територіальних органів, з 
питань запобігання та протидії корупції – 83 центрального апарату і 127 – територіальних 
органів. У травні 25 керівників територіальних органів та 10 керівників структурних 
підрозділів центрального апарату Комісії навчалися в Інституті підвищення кваліфікації 
кадрів Української Академії державного управління при Президентові України. Сім осіб 
керівного складу центрального апарату та два начальники територіальних управлінь брали 
участь у навчальних програмах з питань регулювання ринку цінних паперів і корпоративного 
управління за кордоном. 

На виконання постанови Кабінету Міністрів України від 28 грудня 2000 року №1922 та 
з метою підвищення ефективності діяльності державних службовців, оцінки результатів їх 
роботи, ділових та професійних якостей, які вони проявляють при виконанні службових 
обов’язків, у 2001 році проводилась атестація державних службовців центрального апарату 
Комісії та її територіальних органів.  

Між Комісією та 13 вищими учбовими закладами України укладені договори, на підставі 
яких протягом року в центральному апараті була проведена практика 27 студентів за освітнім 
спрямуванням «Економіка», «Міжнародна економіка», «Фінанси» та «Правознавство».  

 
 

Фінансове забезпечення Комісії 
 

Комісією здійснювалася діяльність з організації планово-фінансової, бухгалтерської 
роботи, обліку в центральному апараті та у підвідомчих установах безпосереднього 
підпорядкування, контроль за раціональним використанням державної власності. 

У 2001 році здійснювався систематичний контроль за процесом виконання кошторису 
видатків при розрахунках із підприємствами, організаціями й особами, складалася зведена 
періодична й річна звітність за всіма видами діяльності Комісії, яка подавалася у відповідні 
терміни до Державного казначейства України, Міністерства фінансів України та Рахункової 
палати. 

Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку фінансується за рахунок 
загального фонду Державного бюджету України. При формуванні проекту державного 
бюджету на 2001 рік були враховані вимоги постанови Кабінету Міністрів України від 9 
червня 2000 року № 937 “Про формування проекту Державного бюджету України на 2001 
рік, його попередні показники та заходи щодо підготовки проекту Закону про Державний 
бюджет України на 2001 рік”, зокрема, обмеження капітальних видатків. 

Законом України “Про Державний бюджет України на 2001 рік” від 7 грудня 2000 року 
№ 2120-ІІІ ДКЦПФР передбачено видатки на суму 10,3 млн. грн., з них за КФКВ 180209 
“Створення Національної депозитарної системи та системи моніторингу фондового ринку” – 
2,5 млн. грн. 

Кошторисом доходів та видатків на 2001 рік за КФКВ 010113 “Апарат міністерств, 
інших центральних органів виконавчої влади та їх місцевих органів” було затверджено 
видатки загального фонду на суму 7,8 млн. грн. 

При визначенні фінансових потреб Комісії щодо функції “Апарат міністерств, інших 
центральних органів виконавчої влади та їх місцевих органів” було враховано розрахунки 
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потреб видатків центрального апарату та територіальних управлінь, які становили 11,8 млн. 
грн., або 66,4% затверджених видатків. При оплаті праці було передбачено видатків на суму 
3,7 млн. грн., або 82,5% потреби, розрахованої відповідно до постанови Кабінету Міністрів 
України від 13 грудня 1999 року № 2288 “Про впорядкування умов оплати праці працівників 
апарату органів виконавчої влади, місцевого самоврядування та їх виконавчих органів, 
органів прокуратури, судів та інших органів”.  

Таким чином, всього за КФКВ 010113 відхилення видатків, затверджених в бюджеті, 
від потреби (без урахування капітальних видатків), становило 3,9 млн. грн. або 33,6%, у тому 
числі на оплату праці – 789,6 тис. грн. або 17,5% від потреби.  

Слід зауважити, що порівняно з 2000 роком видатки на оплату праці збільшилися. Так, 
середня заробітна плата у центральному апараті у 2000 році становила 373,8 грн., а в 2001 
році – 670 грн. (при чисельності 200 штатних одиниць) та 619 грн. (при чисельності – 225 
штатних одиниць). Середня заробітна плата у територіальних управліннях суттєво не 
змінилася: у 2000 році вона становила 310,5 грн., а в 2001 році – 373,8 грн. 

У зв’язку з відсутністю фінансування капітальних видатків складною залишилася 
ситуація із забезпеченням комп’ютерною технікою та програмним забезпеченням як в 
центральному апараті, так і в територіальних управліннях, які лише частково забезпечені 
оргтехнікою та необхідним обладнанням. 

Аналіз виконання кошторису доходів і видатків на 2001 рік свідчить, що 
недофінансування в Комісії інших видатків (крім заробітної плати) становить 745,6 тис. грн. 
або 26,6% річних призначень, у тому числі у центральному апараті – 25,7% (428,5 тис. грн.), 
у територіальних управліннях – 28,1% (317,1 тис. грн.).    

Таким чином, неповне врахування потреби Комісії у видатках Державного бюджету 
України, значне недофінансування, утворення кредиторської заборгованості не дозволяє в 
повній мірі здійснювати покладені на Комісію завдання.  

 
 

3. Дорадчі органи Комісії, консультаційно-експертна робота 
 

Відповідно до ст.5 Закону України «Про державне регулювання ринку цінних паперів в 
Україні» від 30.10.96 р. №448/96-ВР та Указом Президента України від 10.05.97 №409\97 
була утворена Координаційна рада при Президентові України з питань функціонування 
ринку цінних паперів. 

До складу Координаційної ради входять керівники державних органів, що у межах 
своєї компетенції здійснюють контроль або інші функції управління щодо фондового ринку 
та інвестиційної діяльності в Україні. Очолює Координаційну раду Голова Державної комісії 
з цінних паперів та фондового ринку. Склад та Положення про Координаційну раду 
затверджує Президент України за поданням Голови Державної комісії з цінних паперів та 
фондового ринку.  

Координаційна рада створена як консультативно-дорадчий орган при Президентові 
України. До основних завдань роботи Координаційної ради належать: 

 підготовка пропозицій стосовно координованості державної політики, яка 
реалізується відповідними державними органами щодо розвитку і функціонування 
ринку цінних паперів та їх похідних, удосконалення організаційних структур, форм 
і методів регулювання ринку цінних паперів; 

 забезпечення координації та оперативності дій державних органів, спрямованих на 
прискорення розвитку і становлення ринку цінних паперів та їх похідних, 
контролю процесів розвитку ринку цінних паперів в Україні; 

 аналіз законодавства України та розроблення пропозицій, проектів нормативно-
правових актів з питань захисту прав інвесторів на фондовому ринку України. 
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Рішення Координаційної ради, прийняті у межах її компетенції, мають 
рекомендаційний характер і є обов`язковими до розгляду органами виконавчої влади, 
підприємствами, установами, організаціями. 

Основною формою роботи Координаційної ради при Президентові України з питань 
функціонування ринку цінних паперів в Україні є засідання. За час існування Ради було 
проведено десять засідань, на яких розглядалися стратегічні питання функціонування 
фондового ринку та координованості державної політики в Україні .  

На виконання рішень Координаційної ради проект Закону України «Про внесення змін 
до Закону України «Про оподаткування прибутку підприємств» щодо звільнення від 
оподаткування надходження коштів при випуску корпоративних облігацій було внесено на 
розгляд до Верховної Ради України, а згодом і прийнято. Також був прийнятий Закон 
України «Про внесення змін до деяких законів України з метою стимулювання інвестиційної 
діяльності», який суттєво вплинув на зменшення податкового тиску на учасників ринку та 
сприяв поліпшенню інвестиційного клімату. 

За рекомендацією Координаційної ради Президентом України було включено до 
переліку законопроектів, що потребують першочергового розгляду у Верховній Раді 
України, наступні: «Про цінні папери і фондовий ринок», «Про обіг векселів в Україні», 
«Про похідні цінні папері», «Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні 
інвестиційні фонди)», та «Про оподаткування прибутку підприємств». 

Координаційна рада при Президентові України з питань функціонування ринку цінних 
паперів в Україні протягом свого існування сприяє забезпеченню належних умов для 
розбудови фондового ринку України, створенню сприятливого інвестиційного клімату, 
підвищенню захисту прав власності громадян та юридичних осіб, забезпеченню рівного 
доступу на ринок капіталів усіх його учасників як важливої умови реалізації економічних 
реформ в Україні. 

Отже, Координаційна рада при Президентові України з питань функціонування ринку 
цінних паперів надалі буде відігравати значну роль у процесах подальшої розбудови 
вітчизняного фондового ринку, залученні капіталів та повернення довіри населення до 
фінансових інструментів, сприянню реалізації напрямів, визначених Указом Президента 
України «Про додаткові заходи щодо розвитку фондового ринку». 
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Розділ 2. Розвиток фондового ринку України 
 

1. Місце та стан розвитку фондового ринку в економічному просторі України 
 

Створення ефективно діючих товарних та фінансових ринків є найважливішими 
задачами реформування економіки країни. Будь-які масштабні економічні перетворення 
залишаться незавершеними без створення конкурентноспроможного фінансового сектора, 
здатного мобілізовувати, перерозподіляти та надавати реформованій економіці інвестиційні 
ресурси. Тому розвиток фондового ринку як невід'ємної частини фінансового ринку та 
важливого сегмента національної економіки набуває першочергового значення.  

Економічні показники 2001 року стали найвищими для економіки України з набуття 
державою незалежності. Номінальний ВВП у 2001 році склав 191,251 млрд. грн., що на 
22,7% більше аналогічного показника минулого року. Зростання реального ВВП за 
підсумками року – 15%. 

За підсумками 2001 року зафіксована мінімальна за всю історію незалежності України 
інфляція. Зростання споживчих цін незначно перевищило 6%. Зростання основних 
макроекономічних показників в Україні при низький інфляції супроводжувалося 
збільшенням реальних грошових доходів населення, які складають близько 109 млрд. грн. 
(зростання на 25% до аналогічного показника минулого року). Одночасно значно 
збільшилися реальні витрати населення (22%). 

Перевищення доходів населення над витратами, яке спостерігалося практично весь 
2001 рік, створює добрий інвестиційний потенціал (накопичений за рік приріст склав 
близько 6,5 млрд. грн.). Зниження долі витрат населення на придбання іноземної валюти 
свідчить про зростання інвестиційної привабливості інших форм заощаджень. Особливо 
активно при цьому зросли депозити фізичних осіб. 

Про зростання ролі фондового ринку в економіці країни свідчать показники 
відношення обсягу випусків акцій та обсягів торгів цінними паперами до ВВП (діаграма 5).  

Діаграма 5. Відношення показників фондового ринку до ВВП 

 
Порівняно з іншими галузями фондовий ринок за підсумком 2001 року зайняв друге 

місце після промисловості. Обсяг торгів на фондовому ринку перевищує обсяги продукції 
сільського господарства, виробництва товарів народного споживання.  
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Діаграма 6. Співвідношення показників діяльності галузей народного господарства та 
фондового ринку (млн. грн.) 

Сьогодні інвестиційно привабливими галузями, на підставі аналізу наявних даних, є 
промисловість, сфера послуг (у першу чергу телекомунікації, інтернет), промисловість 
будівельних матеріалів та будівництво, сільське господарство і харчова промисловість, 
машинобудування (сільськогосподарське). 

Місце фондового ринку в економіці та вплив на ринок різних сфер державного 
регулювання в країні представлені на схемі:  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Інвестиційна привабливість України в цілому залежить від багатьох факторів – 
політичного середовища, інвестиційної політики, приватизаційної політики, впливу 
податкової політики, інформаційної політики.  

Найбільший вплив на формування національного ринку цінних паперів відіграла 
приватизаційна політика. Процес перерозподілу власності на акції цих товариств ще не 
завершено. “Масова приватизація” не в повній мірі вирішила головне економічне завдання – 
надходження інвестицій на підприємства та формування “ефективного” власника. 

Приватизація, що проводилась за допомогою сертифікатних аукціонів, не була 
підкріплена відповідною інфраструктурою щодо реєстрації прав власності та контролем за 
обігом цінних паперів.  
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Позитивною рисою у розвитку інфраструктури фондового ринку був початок 
проведення приватизації за рахунок грошових коштів шляхом проведення аукціонів на 
фондових біржах та торговельно-інформаційних системах. 

Забезпечення подальшого розвитку ринку цінних паперів неможливо без 
вдосконалення податкового законодавства. 

Так, наприклад, податкове законодавство негативно впливало на використання такого 
фінансового інструмента як облігації підприємств, який довгий час не витримував 
конкуренції з облігаціями внутрішньої державної позики. Це було пов’язано з тим, що 
податкове законодавство розглядало кошти, запозичені підприємством шляхом розміщення 
власних облігацій, як дохід цього підприємства.  

Після прийняття в липні 1999 року Закону України "Про внесення змін до деяких 
законів України з метою стимулювання інвестиційної діяльності" (від 15.07.99 №977-ХІУ) 
розпочалося поступове зростання обсягів випуску облігацій підприємств.  

Також з прийняттям Закону України від 29 листопада 2001 року № 2831-III “Про 
внесення змін до деяких законодавчих актів України з питань оподаткування” було вирішено 
проблему подвійного оподаткування доходів учасників інвестиційних фондів та взаємних 
фондів інвестиційних компаній від інвестиційних операцій. 

Але сьогодні фактично існує оподаткування інфляційної складової в інвестиційних 
процесах через оподаткування позитивних курсових різниць, що виникають внаслідок 
перерахунку іноземних інвестицій в національну валюту у зв’язку із її девальвацією, та сум 
індексації основних засобів в обсягах, що не перевищують офіційно зафіксованого 
коефіцієнта інфляції. 

Ключову роль у забезпеченні стабільності України відіграє монетарна політика. 
Головною передумовою наявності у державі стійкої фінансової системи є, безумовно, її 
спроможність зберігати відносну стабільність вартості своїх грошей. Поступова стабілізація 
курсу іноземної валюти, зростання грошових заощаджень населення, зниження відсоткової 
ставки за користування кредитними ресурсами буде створювати добрий інвестиційний 
потенціал України.  

Інформаційна політика на ринку цінних паперів особливо важлива. Вона тісно пов‘язана як 
з безпосереднім функціонуванням ринку, побудувою більш прозорої системи, формуванню 
інвестиційного попиту та забезпеченням захисту прав інвесторів та учасників фондового ринку. 

Одним з першочергових завдань, яке ставить перед собою Комісія, – є створення дієвої 
системи розкриття інформації.  

Запровадження Комісією вимог розкриття інформації здійснюється стосовно стану 
фінансово-господарської діяльності емітентів цінних паперів та професійних учасників 
фондового ринку. Поширення культури розкриття інформації має сприяти формуванню 
позитивного інвестиційного іміджу країни. 

З метою подальшого розвитку ринку цінних паперів, забезпечення інформування 
громадськості про тенденції розвитку ринку корпоративних прав та на виконання п.3.3 
Заходів щодо забезпечення виконання у 2000 році завдань, передбачених Посланням 
Президента України до Верховної Ради України, Програмою діяльності Кабінету Міністрів 
України та спрямованих на поліпшення соціально-економічного становища України, 
затверджених постановою Кабінету Міністрів України від 29.04.2000 р. №747, Державною 
комісією з цінних паперів та фондового ринку було затверджено Методику розрахунку 
інтегрального індексу фондового ринку (рішення Комісії від 20.12.2000 р. № 237). 

Методикою передбачено, що розрахунок інтегрального індексу здійснюється на основі 
квартальних звітів торговців цінними паперами за результатами всіх виконаних угод з 
купівлі-продажу акцій. Тобто базою розрахунку індексу є всі угоди купівлі-продажу акцій, 
що були виконані на організованому та неорганізованому ринках цінних паперів України. 

Інтегральний індекс враховує особливості побудови фондового ринку України, які 
полягають в тому, що на організованому ринку здійснюється лише до 15% від обсягу усіх 
виконаних угод з цінними паперами. 



Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку                                            Звіт за 2001 рік 

35 

Розрахункові значення індексу представлено на діаграмі 7. 
 

Діаграма 7. Динаміка інтегрального індексу 

 
Аналізуючи графік, представлений на діаграмі, починаючи з липня 2000 року, початку 

розрахунку інтегрального індексу, спостерігається загальна тенденція до його зростання, яка 
пов’язана зі збільшенням кількості угод з цінними паперами, ростом середньої ціни купівлі-
продажу акцій, збільшилась кількість емітентів, з цінними паперами яких здійснюються 
угоди на ринку цінних паперів. 

Це свідчить про загальне покрашення макроекономічних процесів в країні та 
збільшення інтересу інвесторів до акцій вітчизняних підприємств. 

Український фондовий ринок сформувався як молодий та перспективний.  
Сьогодні фондовий ринок України представляють близько 35 тисяч акціонерних 

товариств, з яких більше 12 тисяч відкритих, майже 23 тисячі закритих.  
На кінець 2001 року було зареєстровано 859 торговців цінними паперами, 86 зберігачів, 

366 реєстраторів, 11 саморегулівних організацій ринку цінних паперів, 6 з яких є асоціаціями 
та 5 – фондовими біржами. 

Інститути спільного інвестування представлені 147 інвестиційними фондами та 
взаємними фондами інвестиційних компаній, що здійснюють виключну діяльність із 
спільного інвестування. 

Функціонування ринку забезпечується сьома спеціалізованими біржами та двома 
торговельно-інформаційними системами.  

У 2001 році Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку було 
зареєстровано випусків цінних паперів на суму 22,616 млрд. грн. За станом на 01.01.02 
загальний обсяг випусків цінних паперів становить 69,126 млн. грн. 

Як і у попередні роки, провідну позицію на фондовому ринку України серед 
фінансових інструментів за обсягами випусків займають акції (97%). У 2001 році Комісією 
було зареєстровано 2504 випуски акцій на загальну суму 21,921 млрд. грн., що на 6,427 млрд. 
грн. більше ніж у попередньому році. 

Протягом 2001 року було зареєстровано 62 випуски облігацій на суму 694,32 млн. грн., 
що перевищує загальні обсяги випуску облігацій за усі попередні роки більше ніж в два рази 
(за 1996-2000 обсяг випуску облігацій становив 339,515 млн. грн.)  

На фондовому ринку України збереглась тенденція збільшення загального обсягу торгів. 
За станом на 01.01.2002 року загальний обсяг торгів на фондовому ринку України склав 68,481 
млрд. грн., що на 2,013 млрд. грн. більше ніж загальний обсяг торгів з 1998 по 2000 роки. 
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У 2001 році частка обсягу торгів на організованому ринку цінних паперів України у 
загальному обсязі торгів становила 13,5%. Це найвищий показник за всі роки функціонування 
фондового ринку України. Протягом останніх років цей показник коливався від 7% до 10%.  

У 2001 році на організаторах торгівлі було укладено угод з купівлі-продажу цінних 
паперів на суму 9241,188 млн. грн., що перевищує загальні обсяги торгів на організованому 
ринку за усі попередні роки більше ніж в півтора рази (за 1996–2000 обсяг торгів на 
організаторах торгівлі становив 6004,068 млн. грн.). 

У 2001 році на фондовому ринку України найбільшу питому вагу серед фінансових 
інструментів, за якими здійснюються операції з купівлі продажу, були векселі та ОВДП.  

 
 
 
 

2. Стан розвитку фондового ринку 
 

2.1. Емісійна діяльність на ринку цінних паперів 
 
За даними звітів Комісії на 01.01.02 в Україні зареєстровані як юридичні особи 34925 

акціонерних товариств, з них 12039 відкриті акціонерні товариства та 22886 закриті акціонерні 
товариства. 

У 2001 році порівняно з 2000 роком кількість акціонерних товариств, що зареєстрували 
випуски цінних паперів, зросла на 9,4%.  

У 2001 році спостерігалась стійка тенденція до збільшення обсягів випуску цінних 
паперів. Комісією було зареєстровано випусків цінних паперів на суму 22,616 млрд.грн. з них: 

акцій – 21,92142 млрд. грн. (з вирахуванням скасування у розмірі 155,199 млн.грн.); 
облігацій підприємств – 0,6943239 млрд.грн.; 
облігацій місцевих позик – 0; 
інвестиційних сертифікатів – 20,499 млн.грн. (зареєстровано випуски інвестиційних 
сертифікатів у зв’язку з перетворенням 7 інвестиційним фондам на суму 19,059 
млн.грн. та 3 інвестиційним компаніям на суму 1,44 млн.грн.). 

Як і у попередні роки, провідну позицію на фондовому ринку України серед 
фінансових інструментів за обсягами випуску займають акції (діаграма 8).  
Діаграма 8. Структура зареєстрованих випусків цінних паперів у 2001 році за видами  

Поступове збільшення обсягу випуску акцій протягом 1997-2001 років відзначено також 
тим, що у 2001 році приріст обсягу емісії був дещо більший ніж у попередніх роках (діаграма 9). 
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Діаграма 9. Динаміка випуску акцій (млрд. грн.) 

У 2001 році Комісією було зареєстровано 2504 випуски акцій на загальну суму 21,921 
млрд. грн., що на 6,427 млрд. грн. більше ніж у попередньому році.  

Майже 40% загальної суми емісій припадає на I квартал 2001 року (8,717 млрд. грн.). 
Крім того, було скасовано 144 випуски акцій на суму 155,199 млн. грн. (діаграма 10). 

Діаграма 10. Кількість та обсяг випуску акцій, зареєстрованих у 2001 році  

У 2001 році географія реєстрації випуску акцій, порівняно з попередніми роками, 
починає поширюватися. До складу регіонів з найбільшими обсягами зареєстрованих 
випусків акцій у цьому році увійшли Львівська та Івано-Франківська області. Це може 
свідчити про початок зацікавленості інвесторів підприємствами з інших, ніж з традиційно 
передових промислових, регіонів України. Провідну позицію щодо обсягів випуску акцій 
займає Київ та Київська область (діаграма 11).  
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Діаграма 11. Структура випуску облігацій у 2001 році за областями  

 
Відкритими акціонерними товариствами з метою залучення додаткового капіталу 

здійснено 298 емісій на суму 1,499 млрд. грн., що складає 6,8% від загального обсягу 
випуску акцій. Цей показник зменшився на 0,223 млрд. грн. порівняно з минулим роком 
(таблиця 7). 

Таблиця 7. Обсяг емісій акцій у 2001 році (млн. грн.) 
Положення І 

квартал 
ІІ 

квартал 
ІІІ 

квартал 
ІV 

квартал 
Усього 

Положення про порядок реєстрації випуску акцій і облігацій 
підприємств та інформації про їх випуск (07-01/98) 

285,456 137,942 424,652 650,923 1498,972 

Положення про порядок збільшення статутного фонду акціонерного 
товариства у зв’язку з індексацією основних фондів (07-04/98) 

407,142 90,765 118,310 194,411 810,628 

Положення про порядок реєстрації випуску акцій закритими 
акціонерними товариствами (07-06/98) 

2314,050 1194,736 1240,829 2744,259 7493,874 

Положення про порядок реєстрації випуску акцій та інформації про 
емісію акцій відкритих акціонерних товариств, які створюються 
шляхом заснування органом, уповноваженим управляти об’єктами 
державної власності та холдінгових компаній, що створюються в 
процесі корпоратизації та приватизації (07-07/99) 

5595,830 - 1516,582 922,131 8034,543 

Положення про порядок реєстрації додаткового випуску акцій 
акціонерних товариств на суму реалізованих ДК "Луганськлегінвест" 
інвестиційних проектів за рахунок державних коштів (№ 163/99) 

5,096 2,882 1,900 - 9,878 

Положення про порядок реєстрації випуску акцій акціонерного 
товариства при зміні номінальної вартості та кількості акцій без 
зміни розміру статутного фонду (№125/00) 

- - - - - 

Положення про порядок реєстрації випуску акцій та інформації про 
їх емісію під час реорганізації товариств (рішення №221/98) 

69,346 90,129 177,393 70,783 407,651 

Положення про порядок реєстрації випуску акцій відкритих 
акціонерних товариств, створених із державних підприємств у 
процесі приватизації та корпоратизації (рішення №39/2000) 

48,556 357,012 2313,948 1101,554 3821,071 

Скасування реєстрації випуску акцій -7,764 -25,922 -119,189 -2,323 -155,199 
Усього 8717,712 1847,544 5674,424 5681,737 21921,417 

 

Закритими акціонерними товариствами здійснено 1414 емісій на суму 7,494 млрд. грн., 
що складає 34% від загального обсягу випуску акцій. 
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Сумарна вартість акцій, випущених з метою реального залучення коштів, у 2001 році 
склала 8,993 млрд. грн., це складає 41% від загального обсягу зареєстрованих випусків 
(діаграма 12). Порівняно з минулим роком сумарна вартість акцій, випущених з метою 
реального залучення коштів, збільшилася на 3,953 млрд. грн. 

Діаграма 12. Обсяги зареєстрованих випусків акцій у 1999-2001 роках за напрямами 
залучення коштів (млрд. грн.) 

Обсяг зареєстрованих випусків акцій з ініціативи уповноваженого представника 
держави та холдінговими компаніями, що створюються в процесі корпоратизації та 
приватизації, у 2001 році становив 8,0345 млрд. грн., а порівняно з попередніми роками 
спостерігається стрімке зростання цієї частки від загального обсягу зареєстрованих випусків. 

Частка випусків акцій, зареєстрованих у процесі корпоратизації та приватизації, 
залишається досить значною і становить 17,4% від загального обсягу зареєстрованих 
випусків або 3,821 млрд. грн. Порівняно з минулим роком вона зросла на 3%. 

Порівняно з попереднім роком у 2001 році частка інституційних учасників фондового 
ринку (комерційних банків, інвестиційних фондів та компаній, страхових компаній) у 
загальному обсязі випуску акцій зменшилася, але у вартісному обсязі збільшилася на 0,044 
млрд. грн. (таблиця 8).  

Таблиця 8. Обсяги випуску акцій у 1996-2001 роках (за суб’єктами ринку) (млрд.грн.) 

Суб’єкти ринку 1996 рік 1997 рік 1998 рік 1999 рік 2000 рік 2001 рік 

Комерційні банки (ЗАТ) 0,006 0,170 0,231 0,215 0,333 0,498 
Комерційні банки (ВАТ)  0,049 0,269 0,324 0,639 0,755 0,436 
Страхові компанії 0,002 0,015 0,100 0,165 0,192 0,385 
Інвестиційні компанії та 
інвестиційні фонди 

0,001 0,018 -0,030 0,010 -0,002 0,003 

Підприємства (ЗАТ) 0,068 1,724 6,254 2,516 3,390 6,602 
Підприємства (ВАТ) 1,696 7,247 4,960 4,374 10,827 13,999 
Усього 1,821 9,443 11,839 7,919 15,494 21,921 

Протягом останніх трьох років спостерігається тенденція зменшення питомої ваги 
обсягу випуску акцій інституційними учасниками фондового ринку у загальному обсязі 
випуску акцій в середньому на 2% за рік. Випуск акцій непромисловими підприємствами у 
2001 році склав 1,322 млрд. грн. 

Випуск акцій акціонерними товариствами – підприємствами збільшився з 14,217 млрд. 
грн. у 2000 році до 20,601 млрд. грн. у 2001 році.  
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У 2001 році в Україні динамічно використовувався такий поширений на світових 
фінансових ринках інструмент як корпоративні облігації. У 2001 році корпоративні облігації 
зайняли друге місце за обсягами випуску серед цінних паперів.  

Залучення коштів до бюджетів місцевих органів влади шляхом випуску облігацій 
місцевих позик на сьогодні не має широкого поширення в Україні. Протягом звітного року в 
Україні не зареєстровано жодного випуску облігацій місцевих позик. 

Протягом 2001 року було зареєстровано 62 випуски облігацій на суму 694,32 млн. грн., 
що перевищує загальні обсяги випуску облігацій, за усі попередні роки більше ніж в два рази 
(за 1996-2000 обсяг випуску облігацій становив 339,515 млн. грн.) (таблиця 9) . 

Таблиця 9. Обсяги випуску облігацій в Україні у 1996-2001 рр. (млн. грн.) 
Вид суб’єкта 

підприємницької діяльності 
1996 рік 1997 рік 1998 рік 1999 рік 2000 рік 2001 рік 

Комерційні банки 0,663 0,500 – – 5,000 73,44 
Акціонерні товариства – 0,035 2,691 – 45,809 168,524 
Державні підприємства 1,946 102,000 3,500 120,000 0 56,5 
Товариства з обмеженою 
відповідальністю 

10,200 3,900 2,000 8,000 19,083 352,86 

Об’єднання (концерни) – 10,000 – 4,188 – – 
Орендне підприємство – – – – – 43 
Усього 12,809 116,435 8,191 132,188 69,892 694,3239 

Порівняно з попередніми роками у 2001 значно більше юридичних осіб скористалися 
можливістю залучення додаткових коштів шляхом випуску корпоративних облігацій. 
Позитивною рисою ринку корпоративних облігацій в 2001 році було значне підвищення 
інтересу з боку господарських товариств (у першу чергу товариств з обмеженою 
відповідальністю) до випуску власних облігацій. Також слід відмітити, що тенденція випуску 
корпоративних облігацій державними підприємствами (67% від загального обсягу випуску 
корпоративних облігацій з 1996 по 2000 роки), яка відбувалася протягом років, у 2001 змінилася.  

Питома вага випуску корпоративних облігацій державними підприємствами у 2001 році 
у загальному обсязі випуску облігацій зменшилася більше ніж у 8 разів порівняно з обсягами 
1996–2000 років. Пожвавлення випуску корпоративних облігацій спостерігалося у III та IV 
кварталах у 2001 році (таблиця 10). 

Таблиця 10. Обсяги та кількість випуску облігацій в Україні за видами суб‘єктів 
господарювання, зареєстрованих протягом 2001 року (млн. грн.) 

Емітенти I квартал II квартал III квартал IV квартал Разом 
Акціонерні товариства 7,167 27 126,95 7,406 163,724 
Комерційні банки – 23 27,94 22,5 73,440 
Державне 16,5 10 – 30 56,5 
ТОВ 20 24,45 92,91 215,5 352,86 
Орендне підприємство 43 – – – 43 
Разом 86,667 84,45 247,8 275,4069 694,3239 

Саме III та IV квартали 2001 року забезпечили значний ріст випусків облігацій. У III 
кварталі найбільше випустили облігацій акціонерні товариства, а в IV кварталі товариства з 
обмеженою відповідальністю.  



Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку                                            Звіт за 2001 рік 

41 

Діаграма13. Обсяги та кількість випуску облігацій, зареєстрованих протягом 2001 року 
(млн. грн.) 

Причинами, через які підприємства практично не користувалися до 1999 року 
механізмом залучення коштів шляхом випуску облігацій, був негативний вплив податкового 
законодавства та високі ставки на позикові кошти на кредитному ринку.  

Прийняття в липні 1999 року Закону України "Про внесення змін до деяких законів 
України з метою стимулювання інвестиційної діяльності" (від 15.07.99 №977-ХІУ) 
стимулювало випуск корпоративних облігацій та деяких інших видів цінних паперів.  

 
 

2.2. Інфраструктура ринку цінних паперів 
 

Діяльність з ведення реєстрів власників іменних цінних паперів 
 
Усього за станом на 01.01.02 в Україні діють 366 реєстраторів. 
Порівняно з попередніми роками тенденція щодо кількості виданих Комісією дозволів 

на здійснення діяльності щодо ведення реєстру власників іменних цінних паперів суттєво не 
змінилась (діаграма 14).  

Діаграма 14. Кількість реєстраторів, які здійснювали професійну діяльність у 1996-2001 
роках 

 

Регіональне представництво реєстраторів власників іменних цінних паперів сформувалося 
у попередні роки. Більшість з них знаходиться у промислово розвинутих регіонах в яких 
сконцентрована переважна більшість емітентів іменних цінних паперів (діаграма 15).  
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Діаграма 15. Розподіл реєстраторів України за областями 

 

Найбільша кількість реєстраторів зосереджена в Київському – 113, Харківському – 29, 
Дніпропетровському – 29, Донецькому – 21, Одеському – 18, Запорізькому 16, Автономна 
Республіка Крим – 11, регіонах України. В усіх інших регіонах кількість реєстраторів 
складає 129. 

Спостерігається загальна тенденція розгалуження реєстраторів за допомогою створених 
підпорядкованих підрозділів у регіонах. Таким чином, здійснюється значний вплив найбільш 
крупних реєстраторів.  

Особливо виділяються чотири регіони, де кількість діючих підпорядкованих 
підрозділів переважає над кількістю діючих самих реєстраторів. Так, у Волинській області 
зареєстровано 4 реєстратори та 6 підпорядкованих підрозділів, у Закарпатській області 3 та 5 
відповідно, у Сумській області 3 та 6, у Кіровоградській області 4 та 5. У той же час частка 
реєстраторів, які зареєстрували підпорядковані підрозділи, у загальній кількості реєстраторів 
складає лише 5,2%. 

Аналіз свідчить, що здійснення реєстраторами діяльності шляхом створення 
підпорядкованих підрозділів, є найбільш характерним для банківських установ, що мають 
ліцензію на право здійснення діяльності щодо ведення реєстрів власників іменних цінних 
паперів. Це посилює вплив банківського капіталу, створює умови для розвитку фінансових 
конгломератів.  

У 2001 року продовжує спостерігатися тенденція щодо збільшення кількості 
номінальних утримувачів у системах реєстрів порівняно з минулим роком в 1,3 рази. Зміни, що 
відбуваються, насамперед пов’язані з поступовим укрупненням пакетів акцій приватизованих 
підприємств, з розвитком інститутів зберігачів, депозитаріїв та створенням сприятливих умов 
для обігу цінних паперів у бездокументарній формі. Також спостерігається тенденція до 
поступового скорочення кількості емітентів, які ведуть власний реєстр іменних цінних паперів. 
Все більше емітентів передають права ведення реєстру “професійним” реєстраторам.  

Постійно зростає кількість здійснених реєстраторами у реєстрах операцій з 
номінальними утримувачами.  

Динаміка основних показників діяльності реєстраторів іменних цінних паперів 
протягом останніх років відображена у таблиці 11. 
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Таблиця 11. Основні показники діяльності реєстраторів 
Найменування показника За станом 

на 01.01.99 
За станом 
на 01.01.00 

За станом 
на 01.01.01 

За станом 
на 01.01.02 

Кількість емітентів іменних цінних паперів, що 
передали ведення реєстрів реєстраторам  

12373 14938 16035 17593 

Кількість випусків іменних цінних паперів, які 
обслуговують реєстратори 

12909 15336 16417 17928 

Кількість власників іменних цінних паперів у 
реєстрах (тисяч)  

18511,5 19123,31 17577,78 17760,21 

Кількість номінальних утримувачів у реєстрах 256 2084 4423 5 579 

Реєстратори виконали значну та важливу роботу щодо створення та упорядкування 
системи обліку прав власності на цінні папери, що були випущені емітентами в процесі 
приватизації. 

За станом на 01.01.02 в реєстрах емітентів налічується понад 17,760 мільйонів 
власників іменних цінних паперів. На сьогодні тенденція щодо кількості власників іменних 
цінних паперів у системах реєстру дещо стабілізувалася, але очікується, що кількість 
власників іменних цінних паперів у системах реєстру буде скорочуватися, а процес 
концентрації капіталу буде пожвавлюватись. Це пов’язано з завершенням масової 
приватизації підприємств та поступовим укрупненням пакетів акцій приватизованих 
підприємств та формуванням реальних власників цих пакетів.  

 
 

Діяльність з надання послуг щодо зберігання цінних паперів 
 
Усього за станом на 01.01.02 р. в Україні діють 86 зберігачів. 
У 2001 році кількість виданих Комісією дозволів на здійснення професійної 

депозитарної діяльності зберігача збільшилась.  

Діаграма 16. Динаміка кількості зберігачів цінних паперів протягом 1997-2001 років 

Суб’єкти підприємницької діяльності, які надають послуги щодо зберігання цінних 
паперів, зареєстровані лише у 12 з 25 регіонів України. Слід відмітити, що 67% від загальної 
кількості зберігачів зареєстровано у м. Києві та Київський області (діаграма 17). 

Найбільша кількість зберігачів цінними паперами зосереджена в м. Києві – 53 (61,6% 
від загальної кількості). 

Переважна більшість областей та регіонів України (Вінницька, Волинська, Житомирська, 
Закарпатська, Кіровоградська, Миколаївська, Рівненська, Сумська, Херсонська, Хмельницька, 
Черкаська, Чернівецька) не мають власних зберігачів цінних паперів. 
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Діаграма 17. Розподіл зберігачів України за областями 
 

Як і в минулі роки, більшість суб’єктів підприємницької діяльності, що отримали дозвіл 
на здійснення депозитарної діяльності зберігача, є комерційними банками (діаграма 18). 
 

Діаграма 18. Структура зберігачів у 1997-2001 рр. 
 

За станом на 01.01.02, за даними зберігачів, депозитарними установами обслуговуються 
898,645 тис. рахунків у цінних паперах та 9,447 тис. випусків цінних паперів загальною 
кількістю 96,1419 млрд. шт. (таблиця 12). 

 
Таблиця 12. Основні показники діяльності зберігачів 

Звітній період Станом на 
01.07.01 

Станом на 
01.10.01 

Станом на 
01.01.02 

Кількість рахунків у цінних паперах (шт.) 799 950 850 024 898 645 
Відкрито рахунків власниками цінних паперів (шт.) 40 249 73 910 48621 
Обслуговується випусків цінних паперів (шт.) 7 559 7 684 9 447 
Кількість цінних паперів, які обслуговуються (шт.) 59 481 217 652 83 880 870 547 96 141 910 456 
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Діяльність депозитаріїв цінних паперів 
 

Прийняття у 1997 році Закону України «Про Національну депозитарну систему та 
особливості електронного обігу цінних паперів в Україні» сприяло зростанню ролі 
професійних учасників ринку цінних паперів у процесі становлення фондового ринку. 

Важливою складовою Національної депозитарної системи є депозитарні установи. Вони 
забезпечують формування, розвиток, функціонування системи депозитарного обліку та 
обслуговування обігу цінних паперів, а також інтеграцію у міжнародну систему депозитарних 
установ, які у свою чергу забезпечують функціонування світових ринків капіталів. Верхній 
рівень Національної депозитарної системи – це депозитарії цінних паперів. 

Сьогодні в Україні існує два депозитарії: 
• Національний депозитарій України (далі – НДУ ), заснований у травні 1999 року; 
• “Міжрегіональний фондовий союз” (далі – “МФС” ), заснований у 1997 році. 

НДУ засновано відповідно до Закону України “Про Національну депозитарну систему 
та особливості електронного обігу цінних паперів в Україні”. Відповідно до Меморандуму 
від 25.01.99  про взаєморозуміння між Урядом України, Міжнародним Банком Реконструкції 
та Розвитку та Урядом США визначені Законом функції НДУ, обмежені виконанням його 
виключних повноважень: 

• стандартизація депозитарного обліку та документообігу щодо   операцій з цінними 
паперами відповідно до міжнародних норм;  

• нумерація (кодифікація)  цінних  паперів, випущених в Україні відповідно до 
міжнародних норм;  

• встановлення відносин і налагодження  постійної  взаємодії  з депозитарними 
установами інших країн, укладання як  двосторонніх, так і багатосторонніх угод 
про пряме членство або кореспондентські відносини  для  обслуговування  
міжнародних  операцій з цінними паперами учасників Національної депозитарної 
системи України, контроль за їх кореспондентськими відносинами з 
депозитарними установами інших країн. 

НДУ прийнято та схвалено Комісією наступні нормативні акти з питань депозитарного 
обліку цінних паперів: 

• Стандарт депозитарного обліку № 1 (зареєстровано в Міністерстві юстиції України 
11.11.2000 за № 796/5017);  

• Положення про порядок отримання зберігачем, депозитарієм та іноземною 
депозитарною установою кодів міждепозитарного обліку (зареєстровано у 
Міністерстві юстиції України 27.01.2001 за №82/5273); 

• Порядок призначення індивідуальних ідентифікаційних кодів власникам цінних 
паперів – нерезидентам (зареєстровано у Міністерстві юстиції України 14.08.2001 
за № 694/5885). 

Для забезпечення функціонування єдиної системи депозитарного обліку НДУ формує 
та веде реєстр індивідуальних ідентифікаційних кодів власників цінних паперів – 
нерезидентів. На  01.01.02  до реєстру внесено близько 500 індивідуальних ідентифікаційних 
кодів власників цінних паперів – нерезидентів. 

Нумерація (кодифікація) цінних паперів запроваджена НДУ у 1999 році. За станом на 
01.01.02 призначено більше 2,218 тис. кодів (міжнародних ідентифікаційних номерів), з них: 
53 – облігаціям внутрішньої державної позики, 6 – інвестиційним сертифікатам, 16 – 
облігаціям підприємств та 2143 – акціям.  

З 1999 року НДУ є членом міжнародної Асоціації  Національних Агентств з Нумерації 
цінних паперів, яка об’єднує представників 62 країн світу.  
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Єдиним на даний час повнофункціональним депозитарієм в Україні є “МФС”. За 
даними депозитарію “МФС” загальна кількість цінних паперів, депонованих емітентами у 
депозитарії, складає 34,923 млрд. шт., що становить 36,3 % від загальної кількості цінних 
паперів, які знерухомлено (діаграма 19).  

 
Діаграма 19. Частка “МФС” у загальній кількості цінних паперів, які обслуговуються 
депозитарними установами (шт.) 

За станом на 01.01.02 “МФС” відкрито 86 рахунків зберігачам та 601 рахунок емітентам 
цінних паперів.  

Загальна номінальна вартість знерухомлених у “МФС” цінних паперів за станом на 
01.01.02 становить 2,263 млрд. грн.  

Аналіз діяльності депозитарних установ протягом 2001 року дає можливість зробити 
висновок про те, що спостерігається збільшення  кількості рахунків у цінних паперах, які 
відкривають депоненти у зберігачів, та збільшується кількість знерухомлених цінних паперів.  

Це обумовлено збільшенням кількості угод з цінними паперами, які відбуваються на 
організованому ринку, та скороченням терміну оформлення операцій за угодами з цінними 
паперами і переходом прав власності, що наближає ринок цінних паперів до міжнародних 
стандартів.  
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2.3. Обіг цінних паперів 
Діяльність з торгівлі цінними паперами 

 
Торговці цінними паперами забезпечують обіг цінних паперів в Україні. 
За станом на 01.01.02 в Україні діючі ліцензії мають 750 торговців цінними паперами та 

109 торговців мають дозволи, які не замінено, на ліцензії єдиного зразка. Кількість діючих 
торговців цінними паперами складає 859. Порівняно з 2000 роком кількість діючих торговців 
суттєво не змінилась.  

Діаграма 20. Кількість торговців цінними паперами, які здійснювали професійну 
діяльність протягом 1996-2001 років 

Переважна більшість торговців цінними паперами, які мають ліцензію на здійснення 
професійної діяльності на ринку цінних паперів з випуску та обігу цінних паперів 
зосереджена у Київській області та м. Києві – 398 (46,3% у відношенні до загальної кількості 
торговців, які діють в Україні), Дніпропетровській області – 80 (9,3%), Харківській – 77 
(8,9%), Донецькій – 61 (7,1%), Автономній Республіці Крим – 39 (4,5%), Одеській – 33 
(3,8%), Запорізькій – 32 (3,7%). В інших регіонах налічується 139 торговців цінними 
паперами (16,2% від загальної кількості). 

Порівняно з 2000 роком зменшилась кількість торговців у м. Києві та Київській і 
Харківській областях відповідно на 6,6% і 18,1%, збільшилась в Автономній Республіці 
Крим – на 48,8%. 

Відповідно до чинного законодавства торговці цінними паперами можуть здійснювати 
наступні види діяльності: комерційну, комісійну, діяльність з розміщення цінних паперів та 
діяльність з управління активами.  

Переважну більшість операцій на фондовому ринку України у 2001 році, як і в попередні 
роки, становили комерційна та комісійна діяльності, частка яких становила 53% та 46% 
відповідно (таблиця 13). 
 
Таблиця 13. Обсяг виконаних угод у 2001 році за видами 

Вид 
діяльності 

I к
ва

рт
ал

 

Ч
ас

тк
а 

у 
за

га
ль

но
м

у 
об

ся
зі

 

II
 к

ва
рт

ал
 

Ч
ас

тк
а 

у 
за

га
ль

но
м

у 
об

ся
зі

 

II
I к

ва
рт

ал
 

Ч
ас

тк
а 

у 
за

га
ль

но
м

у 
об

ся
зі

 

IV
 к

ва
рт

ал
 

Ч
ас

тк
а 

у 
за

га
ль

но
м

у 
об

ся
зі

 

У
сь

ог
о 

Ч
ас

тк
а 

у 
за

га
ль

но
м

у 
об

ся
зі

 

комерційна 4923,54 44,1 5045,2 35,8 8304,66 46,6 13576,05 51,3 31849,45 45,8 
комісійна 5133,84 46,0 8950,65 63,5 9392,22 52,7 12615,83 47,7 36092,54 51,9 
розміщення 1048,76 9,4 16,17 0,1 67,19 0,4 203,15 0,8 1335,27 1,9 
управління 64,75 0,6 77,83 0,6 42,66 0,2 52,35 0,2 237,59 0,3 
Усього 11170,89 100 14089,85 100 17806,73 100 26447,38 100 69514,85 100 
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Аналіз діаграми 21 показує, що обсяги операцій щорічно збільшуються, при чому 

значно збільшився порівняно з попередніми роками обсяг виконаних у 2001 році комісійних 
та комерційних операцій. 

 
Діаграма 21. Обсяг комерційних та комісійних операцій у 1997–2001 роках (млн. грн.) 

 
Для 728 торговців цінними паперами цей вид діяльності є виключним (84% від 

загальної кількості торговців), 131 торговців є комерційними банками  (16%). 
У 2001 році порівняно з попередніми роками збільшився загальний обсяг укладених 

угод комерційними банками (на 18,567 млрд. грн.) та торговцями (на 10,171 млрд. грн.), але 
змінилася структура укладених угод за видами юридичних осіб, що укладали угоди з купівлі-
продажу порівняно з минулими роками. Комерційні банки зменшили власну частку 
виконаних операцій на ринку цінних паперів з 43% у 2000 до 40% у 2001 році, у той час як 
частка "чистих торговців" зросла з 37,3% році до 49%.  
 
Діаграма 22. Структура обсягів торгів за видами торговців у 1997–2001 роках 

 
Протягом 2001 року спостерігалася тенденція збільшення обсягів виконаних угод усіма 

видами юридичних осіб, що укладали угоди з купівлі-продажу. Значно збільшився обсяг 
виконаних угод комерційними банками та торговцями у III та IV кварталах. Обсяг виконаних 
угод інвестиційних компаній у IV кварталі збільшився  порівняно з I кварталом у 0,6 рази. 
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Діаграма 23. Обсяг виконаних угод у 2001 році (млн.грн.) 

 

У 2001 році продовжилось збільшення загального обсягу торгів на фондовому ринку. За 
станом на 01.01.2002 року загальний обсяг торгів на фондовому ринку України склав 68,481 
млрд.грн., що на 2,013 млрд. грн. більше, ніж загальний обсяг торгів з 1998 по 2000 роки. 

Діаграма 24. Динаміка обсягу торгів на фондовому ринку (млрд.грн.) 

Майже 64% від загального обсягу торгів припадає на III та IV квартали 2001 року, 
причому найбільший обсяг торгів було зафіксовано у IV кварталі. 

Діаграма 25. Обсяги торгів на фондовому ринку у 2001 році за кварталами 
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Протягом 1998-2000 років найбільш популярними інструментами за обсягами купівлі-
продажу були: 

- у 1998 році операції з облігаціями внутрішньої державної позики, друге 
місце займали векселі, третє – корпоративні цінні папери; 

- у 1999 році переважала торгівля векселями, на другому місці за обсягами 
торгів були акції підприємств; 

- у 2000 році вексель продовжує займати позицію лідера з питомою вагою 
55% від загального обсягу торгів на ринку України, друге місце за обсягами 
торгів займають акції підприємств. 

2001 рік відзначився збільшенням обсягів торгів усіма фінансовими інструментами. Це 
свідчить про поширення інтересу до інших цінних паперів. 

Незважаючи на те, що у 2001 році питома вага векселів серед цінних паперів за 
обсягами торгів зменшилася, вексель продовжує займати провідне місце на фондовому 
ринку України з питомою вагою 44% від загального обсягу торгів. У 2001 обсяг торгів склав 
30,102 млрд. грн., що більше на 8,304 млрд. грн. ніж у 2000 році. 

Друге місце за обсягами торгівлі займали акції підприємств, обсяг яких порівняно з 
минулим роком значно збільшився (на 7,82 млрд. грн.) і питома вага яких склала 28,3% до 
загального обсягу торгів на фондовому ринку. 

Третє місце за обсягами торгівлі у 2001 році займали операції з державними 
облігаціями – 9,8 млрд. грн. 

Порівняно з минулим роком приріст обсягів торгів депозитними та ощадними 
сертифікатами у 2001 році  виявився однаковим та склав більше 2 млрд. грн. 

У 2001 році збільшився інтерес до таких фінансових інструментів як інвестиційні 
сертифікати та облігації підприємств. 

 
Діаграма 26. Обсяги торгів на фондовому ринку за інструментами у 2001 році 

 
Протягом 1997-2001 років простежується тенденція зростання обсягів торгів як на 

організованому, так і на неорганізованому ринках (діаграма 27). У 2001 році обсяг торгів на 
організованому ринку (біржі та торговельно-інформаційні системи) збільшився порівняно з 
минулим роком у 3 рази, а на неорганізованому відповідно у 1,6 рази.  

Простежується позитивна тенденція збільшення питомої ваги обсягів торгів на 
організованому ринку. Так, у 2001 році вона значно збільшилася і досягла 13,5%, а у 2000 
була – 7%. Подальше становлення організованого ринку дозволить зробити його більш 
прозорим, захистити учасників ринку від можливих порушень прав та інтересів, дозволить 
формувати реальну ціну цінних паперів. 
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Діаграма 27. Обсяги торгів на організованому та неорганізованому ринках у 1997–2001 рр. 

 
Аналіз показників таблиці 14 свідчить про те, що у 2001 році, як і у попередні роки, 

позитивне співвідношення кількості торговців цінними паперами, які надають звіти, до 
обсягу виконаних ними угод спостерігалося у м. Києві та Київський області, 
Дніпропетровській, Донецькій, Харківській та Запорізькій областях. За обсягами виконаних 
угод у 2001 році торговці цінними паперами, що здійснювали діяльність, зосереджені у п’яти 
регіонах України. На їх долю припадає майже 94% обсягів усіх виконаних угод. 

Таблиця 14. Обсяги торгівлі у 1997-2000 рр. (за областями) 
Області 1997 рік 1998 рік 1999 рік 2000 рік 2001 рік 
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АР Крим 60,62 0,81 113,142 1,07 217,767 1,29 191,704 0,49 310,19 0,453 

Вінницька 2,858 0,04 5,337 0,05 6,014 0,03 78,366 0,20 67,39 0,098 

Волинська 16,537 0,22 32,074 0,30 43,828 0,26 81,939 0,21 274,7 0,401 

Дніпропетровська 1 813,21 24,18 1308,72 12,42 2 418,59 14,41 8 803,56 22,44 11981,32 17,496 

Донецька 85,176 1,14 817,698 7,76 881,153 5,25 2872,10 7,32 6409,82 9,360 

Житомирська 1,151 0,02 1,814 0,02 0,473 0,003 19,785 0,05 4,92 0,007 

Закарпатська 0,24 0,003 0,266 0,003 0,458 0,003 71,151 0,18 6,95 0,010 

Запорізька 1 615,08 21,53 878,074 8,33 2 339,66 13,94 1912,09 4,87 2429,79 3,548 

Івано-Франківська 2,757 0,04 90,002 0,85 72,458 0,43 165,611 0,42 410,4 0,599 

Київська 2 959,21 39,45 6084,08 57,74 8748,87 52,11 21103,6 53,80 40096,9 58,552 

Кіровоградська 1,987 0,03 2,055 0,02 7,198 0,04 33,939 0,09 14,6 0,021 

Луганська 4,147 0,06 6,898 0,07 16,620 0,09 150,809 0,38 151,73 0,222 

Львівська 95,668 1,28 157,941 1,50 172,973 1,03 489,431 1,25 313,53 0,458 

Миколаївська 4,527 0,06 7,313 0,07 175,794 1,05 263,7 0,67 286,91 0,419 

Одеська 432,178 5,76 206,67 1,96 219,835 1,31 759,175 1,94 1802,52 2,632 
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Полтавська 11,073 0,15 74,932 0,71 204,654 1,22 240,883 0,61 564,16 0,824 

Рівненська 7,672 0,10 57,648 0,55 170,721 1,02 95,608 0,24 57,75 0,084 

Сумська 18,331 0,24 4,273 0,04 2,760 0,02 9,524 0,02 28,03 0,041 

Тернопільська 0,356 0,005 0,183 0,002 0,700 0,004 25,5 0,07 34,11 0,050 

Харківська 277,528 3,70 584,148 5,54 879,177 5,24 1781,97 4,54 3069,45 4,482 

Херсонська 13,51 0,18 8,19 0,08 12,186 0,07 21,757 0,06 22,04 0,032 

Хмельницька 7,798 0,10 8,556 0,08 11,150 0,06 12,256 0,03 11,73 0,017 

Черкаська 7,874 0,11 1,816 0,02 37,362 0,22 19,737 0,05 23,97 0,035 

Чернівецька 0 0,00 0 0,00 2,909 0,02 2,961 0,01 36,48 0,053 

Чернігівська 60,875 0,81 85,49 0,81 145,762 0,87 32,426 0,08 69,91 0,102 

Усього 7 500,39 100 10537,3 100 16 789,1 100 39223 100 68481,3 100 

 
 

Діяльність з організації торгівлі на ринку цінних паперів 
 

Організований ринок цінних паперів в Україні представлений фондовими біржами та 
торговельно-інформаційними системами. 

У 2001 році в Україні діяло сім фондових бірж:  
• Донецька фондова біржа; 
• Київська міжнародна фондова біржа; 
• Кримська фондова біржа; 
• Придніпровська фондова біржа; 
• Українська міжбанківська валютна біржа; 
• Українська міжнародна фондова біржа; 
• Українська фондова біржа 

та дві торговельно-інформаційні системи: 
• Дочірнє підприємство Асоціації “Перша фондова торговельна система” – 

“Технічний центр “ПФТС”; 
• Дочірнє підприємство Асоціації “Південноукраїнська торговельно-інформаційна 

система” – “Південь-Сервер”. 
Зосередження обігу цінних паперів на організаторах торгівлі має суттєве значення для 

функціонування фондового ринку, зокрема, для підвищення його відкритості, прозорості, 
ліквідності, інвестиційної ефективності, збільшенню кількості укладених угод, визначенню 
справедливої ціни на цінні папери, що, в свою чергу, призведе до збільшення податкових 
надходжень до бюджету. 

Вирішення проблеми регулювання попиту та пропозиції історично привело до 
необхідності зосередження угод купівлі-продажу цінних паперів на організаційно оформлених 
ринках з метою зменшення ризиків, пов’язаних з непередбачуваним коливанням цін. 

Досвід показує, що торгівля цінними паперами на провідних біржах світу вважається 
престижною, що свідчить про високий рівень інвестиційної привабливості підприємства-
емітента і при цьому вимагає від нього фінансових витрат для проходження процедури лістингу. 

Ситуація, що склалася в Україні, зовсім інша. Заохочувальні заходи організаторів 
торгівлі не сприяють концентрації укладання угод купівлі-продажу цінних паперів на 
організаторах торгівлі. Тому питання врегулювання процесів, що відбуваються на 
фондовому ринку, зокрема, щодо зосередження обігу цінних паперів на організаційно 
оформленому ринку, обумовлює необхідність прийняття саме законодавчих актів.  

Протягом 2001 року на організованому ринку цінних паперів України спостерігалось 
значне пожвавлення, що було викликано як збільшенням пропозицій первинного продажу акцій 
приватизованих підприємств, так і загальним збільшенням вторинного обігу цінних паперів. 
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Протягом 2001 року на організаторах торгівлі було укладено угод з купівлі-продажу 
цінних паперів на суму 9,241 млрд. грн., що перевищує загальні обсяги торгів на 
організованому ринку за усі попередні роки більше ніж в півтора рази (за 1996-2000 роки 
обсяг торгів становив 6,004 млрд. грн.) 

Діаграма 28. Обсяги торгів на організованому ринку України у 1997–2001 роках (млн.грн.) 

 
У 2001 році частка обсягу торгів на організованому ринку цінних паперів України у 

загальному обсязі торгів становила 13,5%. Це найвищий показник за всі роки функціонування 
фондового ринку України, зокрема, протягом останніх років цей показник коливався від 7% до 
10%. Це безперечно позитивні тенденції в розвитку вітчизняного фондового ринку. 

Збільшення обсягу торгів на організованому ринку спостерігалося у другому півріччі 
2001 року. Сумарні обсяги торгів на організованому ринку у серпні, вересні та грудні склали 
53% від загального обсягу торгів у 2001 році. 

Таблиця 15. Обсяги торгів на організаторах торгівлі у 2001 році (млн. грн.) 
 

Період 
 

Організатор торгівлі Усього 
біржі та 

ТІС 

КМФБ ДФБ ПФБ УМВБ УМФБ УФБ КФБ Усього 
біржі 

ПФТС ПТІС 

З початку 
року 

64,061 2,901 3,709 2772,090 36,348 72,251 4,728 2956,087 6285,080 0,021 9241,188 

Січень 1,405 0,577 0,005 0,308 0,000 5,118 0,003 7,417 120,230 0,021 127,668 
Лютий 1,937 0,019 0,026 29,079 0,000 2,287 1,023 34,371 63,180 0,000 97,551 
Березень 0,591 0,017 0,000 188,080 0,000 2,568 0,000 191,257 223,130 0,000 414,387 
Квітень 1,390 1,018 0,169 187,111 13,403 1,620 0,202 204,913 110,430 0,000 315,343 
Травень 10,563 0,302 0,050 155,199 7,662 1,934 0,071 175,781 88,090 0,000 263,871 
Червень 36,609 0,585 0,000 175,346 4,341 14,186 0,109 231,176 149,090 0,000 380,266 
Липень 4,083 0,000 0,065 785,762 0,001 6,533 0,177 796,620 37,910 0,000 834,530 
Серпень 0,420 0,063 3,244 1108,758 0,001 20,121 0,928 1133,534 154,790 0,000 1288,324 
Вересень 2,458 0,000 0,035 141,913 0,001 2,653 0,028 147,088 1043,720 0,000 1190,808 
Жовтень 0,168 0,174 0,000 0,472 2,242 12,003 0,287 15,345 910,870 0,000 926,215 
Листопад 1,071 0,074 0,000 0,029 0,000 1,061 1,395 3,631 938,890 0,000 942,521 
Грудень 3,364 0,071 0,115 0,032 8,697 2,168 0,505 14,952 2444,750 0,000 2459,702 
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У 2001 році провідні позиції на організованому ринку займали ПФТС та УМВБ. У 
загальному обсязі торгів, порівняно з минулим роком, позиція лідерів (ПФТС – 68%, УМВБ 
– 30%) не змінилася. А обсяги торгів інших організаторів торгівлі зменшилися (діаграма 29).  

 Діаграма 29. Обсяги укладених угод на організованому ринку протягом 2001 року  

 
Провідну позицію за обсягами виконаних угод на біржовому ринку у 2001 році займала 

УМВБ – 95% від загального обсягу, на інших біржах було укладено 5% від загального обсягу 
укладених угод на біржовому ринку. 

Розподіл обсягів торгів за 2001 рік за організаторами торгівлі відображено у діаграмі 30. 

Діаграма 30. Обсяги укладених угод на біржовому ринку за 2001 рік 

 
Серед фінансових інструментів за обсягами торгів на організованому ринку у 2001 році 

переважну позицію займають державні облігації – 83%. Друге місце за обсягами торгів на 
ринку цінних паперів займали акції підприємств –14%. 

Порівняно з минулим роком більший обсяг торгів зафіксований на вторинному ринку, а 
питома вага від загального обсягу торгів первинного ринку зменшилась. 

Торги акціями на первинному ринку здійснюються переважно за рахунок аукціонів ФДМУ. 
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Діаграма 31. Обсяг торгів на ринку за інструментами у 2001 році  

 
У таблиці 16 наведено розподіл обсягів торгів на первинному ринку за видами цінних 

паперів в Україні на організаційно оформленому ринку. 

Таблиця 16. Обсяги торгів за 2001 рік на первинному ринку за фінансовими 
інструментами (млн. грн.) 

Організатори 
торгівлі 

Первинний 
Акції Векселі Деривативи Інвестиційні 

сертифікати 
Облігації 

підприємств 
Усього 

первинний 

ДФБ 1,391 0,000 0,000 0,000 0,000 1,391 
КМФБ 24,237 0,000 0,000 0,000 0,000 24,237 
КФБ 4,728 0,000 0,000 0,000 0,000 4,728 
ПФБ 0,207 0,000 0,000 0,000 0,000 0,207 
ПФТС 142,564 0,000 10,707 0,000 12,372 165,643 
УМВБ 3,918 0,000 0,000 0,000 0,000 3,918 
УМФБ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 
УФБ 23,215 6,712 0,000 0,000 0,000 29,927 
ПТІС 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 
Усього 200,261 6,712 10,707 0,000 12,372 230,051 

У 2001 році обсяг торгів на первинному організованому ринку скоротився порівняно з 
минулими роками. Це пов‘язано з скороченням обсягів торгів акціями на первинному ринку. 
Але, незважаючи на це, у 2001 році на первинному ринку акції займали провідну позицію, а 
їх питома вага серед інших інструментів залишається на тому ж рівні (у 2001 році – 87%). 
П‘ять з семи організаторів торгівлі у 2001 році торгували виключно акціями. Порівняно з 
минулими роками у 2001 році на первинному ринку операції почали здійснюватись з 
більшою кількістю фінансових інструментів. Так, питома вага обсягу продажу деривативів 
була 5%, облігацій підприємств відповідно 5%, векселів 3%.  

ПФТС відзначилась різноманіттям фінансових інструментів. Крім акцій здійснювались 
операції купівлі-продажу  з деривативами та облігаціями підприємств. Протягом 2001 року 
угоди з векселями на первинному ринку укладалися на УФБ.  
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У 2000 році лідерами за обсягами торгів серед організаторів торгів були УФБ, ДФБ, 
УМВБ, КМФБ, ПФТС. Порівняно з минулим роком у 2001 році лідери залишились ті самі. 
Питома вага ПФТС, КМФБ та УФБ складала 95% від загального обсягу торгів на 
організованому ринку. 

Діаграма 32. Структура торгів на первинному ринку 
 

У 2001 році на вторинному ринку було укладено угод на загальну суму 9,011 млрд. 
грн., що майже в п’ять разів більше аналогічного показника у 2000 році. 

У таблиці 17 наведено розподіл обсягів торгів на вторинному ринку за видами цінних 
паперів в Україні на організаційно оформленому ринку. 

Таблиця 17. Обсяги торгів за 2001 рік на вторинному ринку за фінансовими 
інструментами (млн. грн.) 

Організатор
и торгівлі 

Вторинний 
Акції Векселі Деривативи Інвестицій-

ні серти-
фікати 

Обліга-
ції дер-
жавні 

Облігації 
підпри-
ємств 

Усього 
вторин-

ний  
ДФБ 1,410 0,100 0,000 0,000 0,000 0,000 1,510 
КМФБ 39,560 0,263 0,000 0,000 0,000 0,000 39,824 
КФБ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 
ПФБ 3,387 0,115 0,000 0,000 0,000 0,000 3,502 
ПФТС 997,995 97,368 0,000 27,622 4884,808 111,647 6119,440 
УМВБ 0,000 0,000 26,765 0,000 2741,406 0,000 2768,171 
УМФБ 36,348 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 36,348 
УФБ 4,237 38,087 0,000 0,000 0,000 0,000 42,325 
ПТІС 0,021 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,021 
Усього 1082,937 135,933 26,765 27,622 7626,214 111,647 9011,119 

 
У 2001 році спостерігалася тенденція активізації вторинного організованого ринку. У 

порівнянні з минулим роком обсяги торгів збільшилися у 4,6 разів. 
Серед інструментів, якими торгували на вторинному ринку, було зафіксовано значне 

зростання обсягів купівлі-продажу державних облігацій (від 28,69% у 2000 році до 85% у 
2001 році). 

Обсяги операцій з акціями залишилися на рівні минулого року. 
У 2001 році, порівняно з минулими роками, питома вага акцій та векселів до загального 

обсягу торгів за іншими інструментами значно зменшилася. 
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У порівнянні з минулим роком ситуація на вторинному ринку не змінилася, лідерами 
серед організаторів торгівлі залишились ПФТС (2000-70%, 2001-69%) та УМВБ (2000-29%, 
2001-31%), які займають майже 100% за обсягами торгів. 

Серед організаторів торгівлі найбільше торгували ОВДП – ПФТС та УМВБ. Акціями 
торгували – ДФБ, КМФБ, ПФБ, УМВБ, ПТІС, векселями – УФБ. 

 
Діаграма 33. Структура торгів на вторинному ринку 

 

 
 
 

2.4. Діяльність інститутів спільного інвестування 
 

Інститути спільного інвестування протягом 1996-2001 років відігравали важливу роль 
у розвитку інвестиційних процесів та забезпеченні функціонування механізму проведення 
приватизації державного майна, здійснюючи виключну діяльність зі спільного інвестування. 

За станом на 01.01.02 налічується 64 інвестиційних фондів та 78 взаємних фондів 
інвестиційних компаній. 

Діючі інвестиційні фонди та компанії були створені свого часу відповідно до вимог 
Положення про інвестиційні фонди та інвестиційні компанії, затвердженого Указом 
Президента України від 19.02.94 №55/94, та здійснювали здебільшого операції з 
акумулювання приватизаційних коштів населення, наступного інвестування у цінні папери 
інших емітентів та формування і управління єдиним портфелем цінних паперів.  

Після прийняття Закону України "Про інститути спільного інвестування (пайові та 
корпоративні інвестиційні фонди)" інвестиційні фонди та інвестиційні компанії, створені до 
набрання чинності цим Законом, повинні ліквідуватися або привести свою діяльність у 
відповідність з вимогами цього Закону.  

У зв’язку з закінченням сертифікатної приватизації більшість з них переорієнтувалися 
на роботу щодо розрахунків з учасниками з наступною ліквідацією інвестиційних фондів та 
компаній. 

Більшість інститутів спільного інвестування в Україні була зареєстрована в Київській, 
Харківській, Львівській та Дніпропетровській областях. На долю інших регіонів припадає 32% 
ІСІ.  
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Діаграма 34. Співвідношення кількості інститутів спільного інвестування у 
регіональному розрізі 

За станом на 01.01.02 було скасовано випуски інвестиційних сертифікатів у зв’язку з 
ліквідацією 29 інвестиційним фондам на суму 240,070 млн. грн. та 31 інвестиційним 
компаніям на суму  154,290 млн. грн., з перетворенням – 7 інвестиційним фондам на суму 
166,188 млн. грн. та 3 інвестиційним компаніям на суму 0,915 млн. грн. 

Протягом 2001 року було зареєстровано випуск інвестиційних сертифікатів 3 
інвестиційним фондам для здійснення спільного інвестування на суму 40,725 млн. грн., у 
зв’язку з перетворенням 7 інвестиційним фондам на суму 19,059 млн. грн. та 3 інвестиційним 
компаніям на суму 1,44 млн. грн. 

Протягом 2001 року було видано 149 свідоцтв про випуск інвестиційних сертифікатів 
інвестиційним компаніям та 91 свідоцтво інвестиційним фондам у зв’язку з визначенням 
емітентами форми випуску інвестиційних сертифікатів. 

Протягом 2001 року було відмовлено у заміні свідоцтва про випуск інвестиційних 
сертифікатів 15 інвестиційним фондам та 6 інвестиційним компаніям у зв’язку із визначенням 
емітентами форми випуску інвестиційних сертифікатів та відмовлено у скасуванні випуску 
інвестиційних сертифікатів 7 інвестиційним фондам та 7 інвестиційним компаніям. 

Протягом 2001 року було видано 5 повідомлень про анулювання випуску 
інвестиційних сертифікатів інвестиційним компаніям та 2 інвестиційним фондам у зв’язку з 
нездійсненням діяльності зі спільного інвестування. 

Протягом 2001 року крім зменшення загальної вартості інвестиційних сертифікатів, 
розміщених серед учасників інвестиційних фондів та загальної кількості інвестиційних 
сертифікатів (надалі ІС), показники діяльності ІСІ суттєво не змінювались (таблиця 18).  

Таблиця 18. Показники діяльності ІСІ 
Показники діяльності ІСІ 

 
станом на 

01.04.01 
станом на 

01.07.01 
станом на 

01.10.01 
станом на 

01.01.02 
Загальна вартість чистих активів (млн. грн.) 351,83 355,66 361,57 352,43 
Загальна балансова вартість фінансових 
вкладень (млн. грн.) 

300,06 316,95 321,05 314,79 

Загальна балансова вартість ІС, що 
розміщені серед учасників(млн. грн.) 

137,80 133,18 135,62 127,69 

Загальна кількість ІС в обігу (млн. шт.) 410,78 431,76 433,24 400,04 

Протягом 2001 року співвідношення вартостей чистих активів інвестиційних фондів та 
взаємних фондів інвестиційних компаній залишилось майже без змін (діаграма 35). 
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Діаграма 35. Динаміка вартості чистих активів (млн.грн.) 

Змін у співвідношенні вартостей фінансових вкладень інвестиційних фондів та 
взаємних фондів інвестиційних компаній також не відбулось (діаграма 36). 

 
Діаграма 36. Динаміка вартості фінансових вкладень (млн.грн.) 

У зв‘язку з необхідністю здійснення розрахунків з учасниками за розміщеними  
інвестиційними сертифікатами ІСІ, які ліквідуються, обов'язковою умовою є перевищення 
вартості чистих активів над вартістю зобов'язань за розміщеними ІС. Протягом року сукупна 
вартість чистих активів ІСІ перевищувала сукупні фінансові зобов‘язання в 3 рази, що 
свідчить про можливість ІСІ розрахуватись за зобов‘язаннями (діаграма 37).  

Діаграма 37. Співвідношення вартості чистих активів та вартості фінансових 
зобов'язань за розмішеними інвестиційними сертифікатами (млн. грн.) 
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2.5. Діяльність СРО 
 

З метою створення ефективної системи регулювання та контролю на ринку цінних 
паперів за ініціативою Комісії були утворені саморегулівні організації ринку цінних паперів, 
які об`єднують професійних учасників фондового ринку за видами діяльності, а саме: 
реєстраторів, торговців, зберігачів та депозитаріїв, а також інвестиційних консультантів. 

Саморегулівна організація – добровільне об'єднання професійних учасників ринку 
цінних паперів, яке не має на меті одержання прибутку, створено з метою захисту інтересів 
своїх членів, інтересів власників цінних паперів та інших учасників ринку цінних паперів та 
зареєстровано Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку. 

Саморегулівна організація встановлює для своїх членів на підставі чинних 
законодавчих актів єдині обов'язкові для виконання правила, стандарти і вимоги щодо 
здійснення операцій на ринку цінних паперів, кваліфікаційні вимоги до спеціалістів, а також 
здійснює контроль за дотриманням своїми членами таких правил, стандартів і вимог 
законодавства про цінні папери. 

За станом на 31.12.01  зареєстровано 11 саморегулівних організацій, серед яких: 5 бірж, 
4 асоціації та 2 торговельно-інформаційні системи: 

 Асоціація “Перша фондова торговельна система”; 
 Асоціація “Південноукраїнська торговельно-інформаційна система”; 
 Асоціація учасників фондового ринку України;  
 Донецька фондова біржа; 
 Київська міжнародна фондова біржа; 
 Придніпровська фондова біржа; 
 Професійна асоціація реєстраторів та депозитаріїв; 
 Українська асоціація інвестиційного бізнесу; 
 Українська міжбанківська валютна біржа; 
 Українська фондова біржа; 
 Українська асоціація торговців цінним паперами. 

Членами СРО є 1256 професійних учасників ринку цінних паперів. Зміни у кількості членів 
СРО за видами СРО протягом 2001 року відображено у таблиці 19. 
 
Таблиця 19. Кількість членів саморегулівних організацій  

Найменування СРО Кількість членів 
саморегулівних організацій  
За станом на 

01.01.01 
За станом на 

01.01.02 
Асоціація учасників фондового ринку 110 131 
Донецька фондова біржа 43 48 
Київська міжнародна фондова біржа 168 182 
Асоціація “Південноукраїнська торговельно-
інформаційна система” 

153 150 

Асоціація “Перша фондова торговельна система” 195 169 
Професійна асоціація реєстраторів та депозитаріїв 261 267 
Придніпровська фондова біржа 61 90 
Українська асоціація інвестиційного бізнесу 53 48 
Українська фондова біржа 148 137 
Українська міжбанківська валютна біржа 15 34 

Питання щодо делегування Комісією частини своїх повноважень стосовно регулювання 
ринку цінних паперів залишається актуальним. Головна причина неможливості делегування 
повноважень полягає у недостатньому рівні ресурсного, матеріально-технічного та кадрового 
забезпечення цих організацій для забезпечення ефективного виконання делегованих функцій. 
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3. Стан розвитку ринку цінних паперів у регіональному розрізі 
Автономна Республіка Крим та місто Севастополь 

 
Анкета регіону 

Найменування показника Одиниці 
виміру 

Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 27,0 
Кількість населення тис. осіб 2612,5 
Кількість приватизованих підприємств шт. 3329 
Валові інвестиції у підприємства всіх форм 
власності 

млн. грн. 906,7 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 1,7 

 
За станом на 01.01.02 ринок цінних паперів в Автономній Республіці Крим та 

м.Севастополі представляють наступні учасники фондового ринку: 
 акціонерні товариства – 1571 (відкриті – 541, закриті – 1030); 
 інвестиційні компанії – 4 (закриті – 4); 
 філії інвестиційних компаній, головні компанії яких зареєстровані за межами регіону –1; 
 інвестиційні фонди – 11 (закриті – 10, відкриті – 1); 
 торговці цінними паперами – 28; 
 незалежні реєстратори – 11; 
 філії реєстраторів – 8; 
 фондові біржі – 1; 
 філії фондових бірж – 2; 
 зберігачі – 2 (банк – 1, торговець – 1); 
 представництва СРО – 2. 
Порівнюючи кількісний склад суб’єктів фондового ринку на кінець року з кількісним 

складом суб’єктів фондового ринку, на початок року зазначено  наступні тенденції:  
• зменшення кількості торговців цінними паперами (з 41 до 28), в першу чергу, це пов‘язано 

з процесом переоформлення ліцензій професійних учасників фондового ринку; 
• у 2001 році в Автономній Республіці Крим був ліквідований інвестиційний фонд у 

зв’язку із закінченням строку його дії; 
• за 2001 рік зменшилась кількість емітентів, які мають ліцензії на ведення власного 

реєстру (на початок 2001 року – 32, за станом на 01.01.02 – емітентів, які мають 
ліцензії на ведення власного реєстру – 23 (ВАТ – 11, ЗАТ – 12). Це пов’язано з 
процесом переоформлення ліцензій та рішенням емітентів, що веденням реєстру має 
займатись професійний учасник фондового ринку – незалежний реєстратор.  

Протягом 2001 року було зареєстровано 95 випусків акцій (ВАТ – 18, ЗАТ – 77) на 
загальну суму 217,851 млн. грн. (ВАТ – 63,517 млн. грн., ЗАТ – 154,333 млн. грн.). 

За цей період порушено 536 справ. 
Було складено 531 акт про правопорушення на ринку цінних паперів, у т.ч. емітенти – 524, 

реєстратори – 2, інвестиційні компанії – 1, торговці цінними паперами – 4. 
Накладено санкцій – 522 (юридичних осіб – 519, на фізичних осіб – 3). 
У регіоні штрафні санкції накладалися на юридичних осіб за:  
 діяльність без спеціального дозволу ( ліцензії ) – 9, на суму 345,950 тис. грн.; 
 неподання, несвоєчасне подання або надання завідомо недостовірної інформації – 315, 

на суму 317,883 тис. грн.; 
 невиконання розпоряджень, рішень – 177, на суму 260,695 тис. грн. 
Загальна сума штрафів, накладених на юридичних осіб, складала 928,353 тис. грн., на 

фізичних осіб – 1,530 тис. грн. 
Діють 2 консультативних пункти у м. Сімферополі та м. Севастополі. 
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З метою інформування громадськості було здійснено 16 публікацій та виступів у засобах 
масової інформації, а також проводилися семінари з питань фондового ринку. 

 
Вінницька область 
 

Анкета регіону 
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 26,5 
Кількість населення тис. осіб 1876,0 
Кількість приватизованих підприємств шт. 2194 
Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 397,1 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 1,8 

 
Вінницька область представлена на ринку цінних паперів 512 акціонерними товариствами 

(405 – ВАТ, 107 – ЗАТ), які визначились з формою випуску акцій. 510 акціонерних товариств 
вибрали документарну форму випуску, 2 – бездокументарну.  

За 6 років зареєстровано 333 випуски акцій на загальну суму 321,829 млн. грн., з них 201 
випуск відкритими акціонерними товариствами на загальну суму 210,712 млн. грн. та 132 
випуски акцій зареєстровано закритими акціонерними товариствами на загальну суму 111,117 
млн. грн. 

У 2001 році було зареєстровано 2 додаткових випуски акцій. У 2000-2001 роках 
спостерігалась тенденція до зменшення загальної кількості акціонерних товариств, які 
здійснили випуск акцій. Що стосується закритих акціонерних товариств, то переважну 
більшість з них було створено у 1992-1996 роках фізичними особами. 

Кількість незалежних реєстраторів суттєво не змінюється протягом останніх трьох років. 
У 2001 році їх було10. Кількість філій незалежних реєстраторів, що знаходилися на обліку у 
Комісії, – 3. 

Інститути спільного інвестування у Вінницькій області представлені 2 інвестиційними 
фондами та 2 взаємними фондами інвестиційних компаній, що здійснюють виключну діяльність 
із спільного інвестування. 

Кількість торговців цінними паперами у Вінницькій області незначно збільшилась за 
1999-2001 роки, як і обсяг укладених ними угод за цей період.  

За період з 1996 року по 2001 рік було проведено 226 перевірок учасників фондового 
ринку, серед яких:  

 13,3 % від усіх перевірок – інвестиційні фонди та інвестиційні компанії;  
 5,8% – торговці цінними паперами;  
 11,9 % – емітенти, які ведуть власний реєстр; 
 11,9% – незалежні реєстратори;  
 54% – відкриті та закриті акціонерні товариства.  
Усього накладено штрафних санкцій на суму 78,115 тис. грн. За рік порушено 299 справ. 
Винесено постанов про накладення штрафних санкцій на суму 163,865 тис. грн. 
За станом на 01.01.02 було порушено 1217 справ про правопорушення на ринку цінних 

паперів. Серед яких: на юридичних осіб – 1202, на посадових осіб – 15.  
За справами винесено постанови, в тому числі: 59 постанов про закриття справ, 279 

емітентам винесено санкції у вигляді попередження, на 857 юридичних осіб накладено штрафні 
санкції на суму 487,345 тис. грн., винесено 284 постанови про порушення щодо юридичних осіб. 

На даний час у регіоні спостерігається завершення процесу концентрації контрольних 
пакетів акцій АТ у певних власників. Відбувається процес перерозподілу контролю над 
управлінням підприємств. 
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Додаткові випуски акцій та розміщення їх за грошові кошти проводяться в незначній мірі 
головним чином через небажання втрачати контролю над АТ у результаті розмивання 
контрольних часток пакетів акцій. У більшості ВАТ є юридичні та фізичні особи, які володіють 
контрольними пакетами акцій (більше 60%). 

У зв’язку з недосконалістю розвитку корпоративних відносин власники невеликих пакетів 
акцій не мають можливості впливати на свої очікування, пов’язані з отриманням доходу від 
володіння акціями. Дивіденди не виплачуються, як з причин економічних, так і з суб’єктивних 
рішень власників контрольних пакетів акцій.  

Перспективним на даний час для області є розвиток ринку корпоративних облігацій для 
залучення додаткових коштів до підприємств. 

 
Волинська область  

 
Анкета регіону 

Найменування показника Одиниці 
виміру 

Величина  
показника 

Розмір території тис. Кв. км. 20,2 
Кількість населення тис. Осіб 1075,2 
Кількість приватизованих 
підприємств 

шт. 1934 

Валові інвестиції у підприємства 
всіх форм власності 

млн. грн. 470,4 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 0,9 

 
Стан інфраструктури фондового ринку області за 2001 рік характеризують такі дані: 

- на обліку перебуває 363 акціонерних товариства; 
- одна інвестиційна компанія; 
- один інвестиційний фонд; 
- одна філія фондової біржі; 
- п'ять торговців цінними паперами та п’ять філій банків, які отримали ліцензії на 

право торгівлі цінними паперами; 
- чотири незалежні реєстратори та чотири філії банків, які отримали ліцензії на право 

ведення реєстрів власників цінних паперів. 
Серед акціонерних товариств, які зареєстрували випуски акцій, більшість складають  

відкриті акціонерні товариства, кількість яких за станом на 01.01.02 становить 261. Вони були 
створені в процесі приватизації державних підприємств в період 1993-1998 роки. Збільшення 
кількості акціонерних товариств в даний час відбувається за рахунок створення нових закритих 
акціонерних товариств. Так, їх кількість за період з 1999 по 2001 роки збільшилась від 81 до 
102, і в подальшому буде зростати. 

В області зареєстровано 5 торговців цінними паперами, одна інвестиційна компанія та 
філія УФБ. На початку 2001 року інвестиційна компанія закінчила ліквідацію своїх взаємних 
фондів і здійснювала діяльність з випуску та обігу цінних паперів.  

Порівняно з попереднім роком у звітному суттєво змінився ринок реєстраторських послуг 
області. За станом на 01.01.02 на території області працюють чотири незалежні реєстратори. 
Значну кількість реєстрів власників іменних цінних паперів області обслуговують банківські 
установи.  

Змінився і кількісний склад незалежних реєстраторів, які діють на території області. На 
виконання постанови Кабінету Міністрів України від 26.09.01 №124 було поінформовано 
емітентів, які мали дозволи на право ведення реєстрів власників іменних цінних паперів, про 
необхідність заміни дозволів на ліцензії єдиного зразка і видало ліцензії на право ведення 
реєстру власників іменних цінних паперів (далі – ліцензії) у вказаний термін 31 емітенту. Крім 
того, за станом на 01.01.02 видано ще 7 емітентам ліцензії.  
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У 2001 році зареєстровано 363 акціонерних товариства: 308 – передало ведення реєстру 
власників іменних цінних паперів реєстраторам, 38 – здійснюють самостійне ведення реєстру, 1 
– здійснило випуск акцій на пред’явника. 

За станом на 01.01.02 обсяг зареєстрованих емісій становить 348,77 млн. грн. Починаючи з 
1998 року, кількість випусків акцій, здійснених акціонерними товариствами, зменшується. У 
1998 році було зареєстровано 103 випуски акцій, а у 1999-2000 роках відповідно тільки 31 та 25, 
а в 2001 році лише 9 випусків акцій на загальну суму 43,7 млн. грн. або на 53,7% менше ніж в 
попередньому році.  

У 2001 році переважну частку в обсягах емісій становили випуски цінних паперів 
закритих акціонерних товариств.  

У 2001 році було проведено 48 перевірок діяльності учасників ринку цінних паперів, що 
на 18% більше ніж 2000 році. Доля перевірок емітентів у загальній кількості перевірок у 2001 
році становила 80%, а в 2000 році –59%. Аналіз перевірок емітентів у 2000 році показав, що у 
регіоні одночасно з появою нових інвесторів відбуваються процеси концентрації пакетів акцій. 

За наслідками перевірок, розгляду документів, наданих учасниками ринку цінних паперів, 
розгляду звернень громадян та юридичних осіб у 2001році було порушено 170 справ про 
правопорушення на ринку цінних паперів, що на 3% перевищує аналогічний показник 2000 
року. Така невідповідність між ростом кількості перевірок і кількістю порушених справ у 
порівнянні з 2000 роком пов’язана не із зменшенням виявлених правопорушень під час 
перевірок, а з покращенням ситуації щодо своєчасного подання емітентами особливої 
інформації.  

Найбільше було порушено справ у відношенні емітентів (161 справа). При цьому щодо 
відкритих акціонерних товариств було порушено 149 справ, щодо закритих акціонерних 
товариств –12 справ. 

У звітному періоді територіальним управлінням на учасників ринку цінних паперів, які 
вчинили правопорушення, було накладено штрафів на суму 49,6 тис. грн., у т.ч. на фізичних 
осіб на суму 1020 грн. 

 
Дніпропетровська область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 31,9 
Кількість населення тис. осіб 3852,0 
Кількість приватизованих 
підприємств 

шт. 5775 

Валові інвестиції у підприємства 
всіх форм власності 

млн. грн. 2348,5 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 16,9 

 
За станом на 31.12.01 в області налічується 2699 акціонерних товариств – 609 ВАТ та 2090 

ЗАТ. 
Кількість акціонерних товариств, що реально працюють, вже 2 роки залишається 

стабільною.  
За період 1996 – 2001 роки зареєстровано 685 випусків акцій на суму 1,734 млрд. грн., у 

т.ч. 235 випусків акцій відкритих акціонерних товариств на суму 393 млн. грн., 450 випусків 
акцій закритих акціонерних товариств на суму 1,341 млрд. грн.  

У 2001 році зареєстровано 86 випусків акцій закритих акціонерних товариств на загальну 
суму 698 млн. грн. та 13 випусків акцій відкритих акціонерних товариств на суму 2,7 млн. грн., 
що становить відповідно,75,4 % та 68,4% у порівнянні з 2000 роком. Зменшення обсягів емісій 
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акцій відкритих акціонерних товариств, що спостерігалося протягом 2001 року, пов’язано 
насамперед з поступовим завершенням процесу приватизації державних підприємств.  

За станом на 31.12.01 в області налічувалося 109 професійних учасників фондового ринку. 
Обіг цінних паперів в регіоні забезпечують торговці цінними паперами, представлені 

суб’єктами підприємницької діяльності, для яких цей вид діяльності є виключним (78,3%), 
комерційними банками (14,9%), інвестиційними компаніями (6,8%). Порівняно з минулим 
роком кількість діючих торговців суттєво не змінилась. За станом на 31.12.01 ліцензії на 
здійснення діяльності з випуску та обігу цінних паперів мають 74 суб’єкти підприємницької 
діяльності.  

Протягом останніх трьох років торговці Дніпропетровської області перебувають на 
другому місці за обсягами торгів в Україні: обсяг укладених ними угод у 1997 році склав 
1813,21 млн. грн. або 24,18% від загального обсягу, у 1998 – 1308,72 млн. грн., або 12,42%, у 
1999 – 2418,59 млн. грн., або 14,41%, у 2000 – 8803,56 млн. грн., або 22,44%, а у 2001 – 7314,62 
млн. грн., що складає 17,4%. 

За станом на 31.12.01 в області налічується: 
 6 суб’єктів підприємницької діяльності, які мають ліцензії на здійснення діяльності з 

ведення реєстрів власників іменних цінних паперів; 
 9 філій реєстраторів; 
 40 емітентів мають ліцензії на здійснення діяльності з ведення власного реєстру 

власників іменних цінних паперів; 
 9 зберігачів цінних паперів. 
Як і у минулі роки більшість суб’єктів підприємницької діяльності, що мають ліцензію на 

здійснення депозитарної діяльності зберігача, складають комерційні банки – 6 (67%). 
За станом на 31.12.01 в області налічується: 7 інвестиційних компаній, 4 з яких мають 

взаємні фонди, 3 закритих інвестиційних фонди. 
Зменшення кількості інвестиційних компаній та інвестиційних фондів пов’язано з 

ліквідацією фондів у зв’язку з закінченням терміну їх дії. 
Організований ринок цінних паперів в регіоні представлений Придніпровською  

фондовою біржею, яка отримала свідоцтво про реєстрацію фондової біржі в 1998 році, та 
налічує 20 членів біржі.  

Загальний обсяг розміщення акцій на первинному ринку за 1999–2001 роки склав 18,118 
млн. грн. 

На вторинному ринку цінних паперів за 1999–2001роки було укладено угод на суму 
22,513 млн. грн. 

За станом на 31.12.01 в області діє 1 саморегулівна організація. Членами СРО є 90 
професійних учасників ринку цінних паперів з різних регіонів України. В області працює 
представництво Професійної асоціації реєстраторів та депозитаріїв.  

Протягом 1996–2001 років усього було проведено 364 перевірки учасників фондового 
ринку. У 2001 році було проведено 99 перевірок учасників фондового ринку. 

Аналіз перевірок учасників фондового ринку, проведених протягом останніх трьох років 
(1999-2001 роки), свідчить про те, що порівняно з 1996–1998 роками кількість вчинених 
кожним із учасників порушень вимог чинного законодавства, зменшується. 

Таким чином, протягом останніх 1999–2000 років простежується значне зростання 
відсотку виявлених порушень в діяльності реєстраторів. У 2001 році має місце значне зростання 
відсотку виявлених порушень в діяльності торговців цінними паперами. Також у зв’язку з тим, 
що у 2001 році на фондовому ринку різко підвищилась активність діяльності зберігачів, 
Дніпропетровським територіальним управлінням було вперше проведено 6 перевірок діяльності 
зберігачів. Із поданих до прокуратури у 2001 році звернень про стягнення штрафів на загальну 
суму 39,435 тис. грн., на цей час прокуратурою подано до суду позовних заяв про стягнення 
штрафних санкцій лише на суму – 5000 грн. 
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Донецька область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 26,5 
Кількість населення тис. осіб 5198,5 
Кількість приватизованих 
підприємств 

шт. 8014 

Валові інвестиції у підприємства 
всіх форм власності 

млн. грн. 3203,4 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 19,3 

 
За станом на 01.01.02 зареєстровано 2960 акціонерних товариств, які знаходяться у 

Донецькій області, у тому числі 933 відкритих акціонерних товариства та 2027 закритих 
акціонерних товариств, що становить у процентному відношенні до загальної кількості  
відповідно 32% та 68 %.  

З 1996 по 2001 рік було зареєстровано 1445 випусків акцій, у тому числі 639 відкритим 
акціонерним товариствам та 806 закритим акціонерним товариствам. 

За станом на 01.01.02 загальний обсяг емісій акцій складає 4952,3 млн. грн.  
Послідовне збільшення обсягів емісій припадає на 1996–1998 роки, що пов’язано з 

масовим акціонуванням колишніх державних підприємств у результаті проведення процесів 
корпоратизації та приватизації. Різке збільшення обсягів емісій у 2000 та 2001 роках 
пояснюється залученням підприємствами реальних коштів для інвестування виробничої 
діяльності та збільшенням розмірів статутних фондів у результаті індексації основних засобів. 

Відкритими акціонерними товариствами з метою залучення додаткового капіталу у 2001 
році було здійснено емісій на загальну суму 931,4 тис. грн., що складає 0,04% від загального 
обсягу емісій. Цей показник збільшився на 720,8 тис. грн. порівняно з минулим роком. 

Закритими акціонерними товариствами згідно з Положенням про порядок реєстрації 
випусків акцій закритими акціонерними товариствами (07-06/98) у 2001 році здійснено 94 емісії 
на загальну суму 2,105 млрд. грн., що складає 95% від загального обсягу емісій. У порівнянні з 
2000 роком обсяг емісій збільшився на 1,396 млрд. грн. 

Обіг цінних паперів на території Донецької області забезпечують 64 торговці цінними 
паперами, які представлені: 

 суб’єктами підприємницької діяльності, для яких торгівля цінними паперами є 
виключним видом діяльності (70%); 

 комерційними банками (14%); 
 інвестиційними компаніями (16%). 
Кількість торговців цінними паперами практично залишається стабільною. 
Як показує порівняльний аналіз ліцензування професійних учасників фондового ринку 

протягом 6 років, інститут незалежних реєстраторів та їх філій переважно сформований, 
тенденції до збільшення їх кількості за роками не спостерігається; одночасно кількісний склад 
емітентів, що самостійно здійснюють ведення власних реєстрів за наявності відповідної 
ліцензії, зменшується; щодо інститутів зберігачів, які надають послуги власникам цінних 
паперів в регіоні, то він знаходиться в процесі становлення, чим пояснюється їх поступове 
збільшення. 

В області на обліку знаходяться 20 інститутів спільного інвестування: 10 інвестиційних 
фондів та 10 інвестиційних компаній, у складі яких 12 закритих взаємних фондів. Діяльність 
щодо спільного інвестування фактично здійснюють 5 інвестиційних компаній та 3 
інвестиційних фонди. При цьому на сьогодні в області залишилося 6 закритих взаємних фонди, 
компанії яких позбавлені дозволу торговця цінними паперами. 
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Організаційно оформлений ринок в області представляє Донецька фондова біржа, яка має 
статус саморегулівної організації (СРО). Членами СРО "Донецька фондова біржа" є переважна 
більшість торговців цінними паперами, що здійснюють свою діяльність на території області. 

Обсяг торгів на ДФБ у 2001 році був значно нижчим рівня 2000 року, що пояснюється, 
перш за все, суттєвим скороченням запланованих ФДМУ до продажу обсягів розміщення акцій 
на первинному ринку (стратегічних та інвестиційно привабливих підприємств). З погляду на це 
головним завданням розвитку регіонального фондового ринку є рух у напряму організованої 
торгівлі, максимальному використанні організаційно-технологічного ресурсу Донецької 
фондової біржі. 

Протягом 1996–2001 років закінчили свою діяльність дрібні незалежні реєстратори, які не 
надавали питому вагу послуг на ринку цінних паперів. Таким чином, відбувся процес 
“поглинання крупними реєстраторами дрібних”. За станом на 01.01.02 на території Донецької 
області нараховується 21 товариство, які займаються професійною діяльністю на ринку цінних 
паперів з ведення реєстрів власників іменних цінних паперів.  

Емітенти Донецької області віддають перевагу створеним на території області 
реєстроутримувачам перед іншими, розташованими за її межами. Послугами 
реєстроутримувачів, що знаходяться за межами області, користуються менш ніж 3% емітентів 
регіону. Цей відсоток у порівнянні з попередніми роками підвищився. Тенденція пояснюються 
привабливістю підприємств Донецького регіону, права власності на цінні папери яких 
придбаваються інвесторами інших регіонів та нерезидентами, які саме і ініціюють передачу 
ведення реєстрів реєстроутримувачам інших регіонів України. Такі реєстроутримувачі 
більшістю зосереджені у Київському регіоні, Автономній Республіці Крим та на Харківщині. 

Крім самостійних товариств – професійних учасників ринку цінних паперів на території 
області за станом на 01.01.02 на обліку знаходяться 8 підпорядкованих підрозділів реєстраторів, 
які ведуть реєстри власників іменних цінних паперів. 

На кінець 2001 року на території Донецької області здійснювали діяльність 6 зберігачів. 
Клієнтами зберігачів приблизно на 95–98% є власники, що знерухомлюють належні їм цінні 
папери документарної форми випуску. 

Структура перевірок учасників фондового ринку у 2001 році вказує на те, що найбільша 
питома вага припадає на перевірки торговців цінними паперами – майже третина, дещо менша 
кількість перевірок (28,6%) направлена на діяльність емітентів, кожна п’ята перевірка пов’язана 
з діяльністю незалежних реєстраторів та їхніх філій, 11,4% – інституційних інвесторів, 8,6% – 
інших (зокрема, учасників вексельного обігу). 

Більш ніж у трьох випадках на кожні чотири перевірки, що проведені впродовж 2001 року, 
встановлені порушення вимог законодавчих та нормативних актів з цінних паперів. Порушення 
допущені практично всіма перевіреними емітентами, шістьма незалежними реєстраторами з 
семи перевірених, трьома з чотирьох інвестиційних фондів та компаній.  

Надійшло 4400 звернень, в яких порушувалися різноманітні питання щодо стану 
фондового ринку та діяльності його учасників. 

Слід також зауважити, що зміст скарг та заяв, які находять до управління від громадян та 
юридичних осіб останнім часом, свідчить про підвищення рівня знань громадськості з питань 
функціонування фондового ринку. 

Усього за 6 років на порушників законодавства накладено 2125 санкцій. 
Як свідчить аналіз накладених санкцій на учасників ринку цінних паперів, порушення 

щодо неподання або несвоєчасного подання інформації та ухилення від виконання або 
несвоєчасне виконання розпоряджень, рішень про усунення порушень чинного законодавства 
щодо цінних паперів належать до найпоширеніших правопорушень, що допускають у своїй 
діяльності акціонерні товариства та професійні учасники ринку цінних паперів.  

За підсумками розгляду 2122 справ про правопорушення на ринку цінних паперів 
накладено на юридичних осіб 1939 фінансових санкцій на загальну суму 2,699 млн. грн. та на 
посадових осіб, винних у вчиненні правопорушень, накладено 183 санкції на загальну суму 69 
тис. грн. 
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Житомирська область 
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 29,9 
Кількість населення тис. осіб 1480,6 
Кількість приватизованих 
підприємств 

шт. 1932 

Валові інвестиції у підприємства 
всіх форм власності 

млн. грн. 280,5 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 1,2 

 
На фондовому ринку області діють 722 акціонерних товариства, з них 431 відкритих та 

291 закритих. 
Кількість акціонерних товариств протягом 1997–2001 років внаслідок створення нових 

акціонерних товариств, перереєстрації окремих у товариства з обмеженою відповідальністю та 
ліквідації окремих постійно змінювалася. 

У 2001 році емітентами випущено цінних паперів на 54,3 млн. грн., що більше ніж у 2000 
році. Однак порівняно з попередніми роками їх обсяги зменшено у зв’язку з закінченням 
приватизації. 

На фондовому ринку області відбувається третій етап перерозподілу власності. На 
першому етапі власниками (через приватизаційні папери) стали громадяни України, на другому 
– з’явилися власники невеликих пакетів акцій, на нинішньому етапі нарешті з’являються 
ефективні власники, здатні забезпечити розвиток виробництва. 

Проблема діяльності АТ полягає у залученні додаткових коштів у розвиток виробництва. 
Один із шляхів її вирішення – здійснення додаткових емісій, що фактично є безвідсотковими 
кредитними ресурсами. 

Обсяг емісій закритих акціонерних товариств до загальної суми емісій становив у 1997 
році 7%, у 1999 – 72 %, у 1998 – 59 %, у 2000 – 87 %, а у 2001 – 65 %. 

Незважаючи на певне пожвавлення інвестиційної діяльності в Україні, обсяги залучення 
інвестицій шляхом додаткового випуску акцій в Житомирській області є досить низькими. З 
метою залучення додаткового капіталу протягом 1997–2000 років акціонерними товариствами 
області здійснено 14 емісій акцій на суму 17,837 млн. грн., в т.ч.: у 1997 р. – 0,182 млн. грн., у 
1999 р. – 0,717 млн. грн., у 1998 р. – 1,010 млн. грн., у 2000 р. – 15,927 млн. грн. За звітний рік 
цей показник значно покращився і становить 29,401 млн. грн. 

За станом на 01.01.02 в Житомирській області не зареєстрували випуск акцій 16 відкритих 
акціонерних товариства, з яких 4 визнані банкрутами, та 144 закритих, з яких 29 знаходяться в 
розшуку, 37 – не знаходяться за адресою, зазначеною в установчих документах, 8 – визнані 
банкрутами. 

П’ять емітентів області визначились з бездокументарною формою випуску акцій, що 
потребує розміщення глобального сертифіката в депозитарії та відкриття особових рахунків у 
цінних паперах всім зареєстрованим у реєстрі власникам. Всі інші емітенти обрали 
документарну форму випуску акцій, яка передбачає видачу власникам акцій сертифікатів 
встановленого зразка. За станом на кінець 2001 року не визначились з формою випуску ще 95 
емітентів, найбільше порушників знаходиться в м. Житомирі (30 емітентів), м. Коростені (6), 
Житомирському районі (6), Радомишльському районі (7) та інших районах (в середньому по 2–
5 в кожному). 

Протягом 1996–2001 років в Житомирській області випуски облігацій місцевих позик не 
реєструвались. Корпоративні облігації протягом зазначеного періоду підприємствами не 
випускались. 
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В Житомирській області налічується та діє 4 незалежних реєстратори, 2 відокремлених 
підрозділи реєстраторів, 3 торговці цінними паперами та 1 інвестиційний фонд; не налічується 
жодного зберігача та депозитарію, а також відсутні комерційні банки, які отримали дозвіл на 
здійснення депозитарної діяльності зберігача. 

На організованому ринку цінних паперів в Україні не представлені фондові біржі та 
торговельно-інформаційні системи, які здійснюють діяльність в Житомирській області.  

Протягом 2000–2001 років акції відкритих акціонерних товариств області, які знаходяться 
в процесі приватизації, продавались на УФБ, УМВБ, КМФБ та через мережу аукціонних 
центрів. 

У 2001 році збереглася тенденція щодо збільшення кількості емітентів, що передали 
ведення власних реєстрів реєстраторам, та кількості випусків іменних цінних паперів, які 
обслуговують реєстратори.  

За станом на 01.01.02 у реєстраторів емітентів Житомирської області налічується понад 
220 тисяч власників іменних цінних паперів, які володіють цінними паперами на загальну 
номінальну вартість 277,874 млн. грн., у т.ч. понад 192 тисячі – фізичних осіб, 1,8 тисяч – 
юридичних осіб. У той же час з’явилася тенденція поступового скорочення кількості власників 
іменних цінних паперів у системах реєстру, що пов’язано з завершенням масової приватизації 
підприємств та поступовим укрупненням пакетів акцій приватизованих підприємств. Так, 
протягом 2001 року незалежними реєстраторами області здійснено 21,462 тис. операцій 
переходу прав власності на цінні папери за загальною номінальною вартістю 20,709 млн. грн. 
Акціонерами, які володіють пакетами акцій, що перевищують 10% статутного фонду, є 544 
особи, з них: 182 – юридичних осіб, 362 – фізичні особи. Очікується, що і в подальшому 
кількість власників іменних цінних паперів у системах реєстру скорочуватиметься, а процес 
концентрації капіталу буде пожвавлюватись. 

Порівняно з минулим роком в 1,3 рази збільшилася кількість номінальних утримувачів у 
реєстрах (за станом на 01.01.02 – 180), що в першу чергу пов’язано з розвитком в Україні 
інститутів зберігачів та депозитаріїв. У зв’язку з цим постійно зростає кількість здійснених 
реєстраторами у реєстрах операцій з номінальними утримувачами.  

За станом на 01.01.02 в області нараховується 40 емітентів, які здійснюють професійну 
діяльність з ведення реєстру власників іменних цінних паперів. 

Понад 49 емітентів іменних цінних паперів, які зареєстрували випуск акцій і не передали 
ведення реєстрів власників іменних цінних паперів незалежним реєстраторам та не отримали 
відповідних ліцензій на здійснення діяльності з ведення власних реєстрів власників іменних 
цінних паперів. Це пояснюється переважно тяжким  фінансовим станом акціонерних товариств. 
Трапляються випадки, коли сільськогосподарські акціонерні товариства, в яких відбувалась 
безоплатна передача акцій, не можуть передати ведення реєстру незалежному реєстратору у 
зв’язку з не визначенням частки кожного акціонера. 

Житомирська область не належить до тих регіонів, де сконцентрована переважна 
більшість торговців цінними паперами України та сформовані регіональні представництва 
торговців цінними паперами. Ринок цінних паперів області за станом на 01.01.02 обслуговують 
3 торговці цінними паперами.  

Угоди щодо цінних паперів, в основному, укладаються торговцями цінних паперів поза 
межами організованого ринку. Переважну більшість операцій, що виконувалися торговцями 
Житомирської області, на фондовому ринку України у 2001 року становили комерційні та 
комісійні операції. Обсяги комерційних операцій торговців цінними паперами збільшились у 
2001 році, порівняно з минулим у 6,2 рази, а комісійних операцій зменшились в 1,6 рази. 
Основним видом цінних паперів, щодо якого укладались комерційні угоди, є вексель. 

Протягом 1996–2001 років в Житомирській області здійснювали діяльність 2 
інвестиційних фонди, які брали активну участь у реалізації процесу сертифікатної приватизації. 
Інвестиційні фонди повністю виконали свою роль як механізм проведення "сертифікатної" 
приватизації і перспектив подальшого розвитку практично не мають. Тому в кінці 2001 року 1 
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інвестиційний фонд припинив свою діяльність, повністю розрахувавшись зі своїми учасниками, 
та ліквідувався як суб’єкт підприємницької діяльності.  

Усього протягом року було проведено 12 перевірок, у т.ч. 10 перевірок – за поданням 
органів прокуратури, 2 перевірки – за зверненням УДСБЕЗ УМВС в Житомирській області. 

За результатами проведених у 1996–2001 роках перевірок учасників фондового ринку у 
діяльності 125 або 80,1% виявлені факти порушення чинного законодавства про цінні папери. 

За матеріалами 36 перевірок, проведених у 2001 році, складено 75 актів про 
правопорушення на ринку цінних паперів, за якими було впроваджено та розглянуто 88 справ 
про правопорушення та накладено 84 штрафних санкцій на загальну суму 14,67 тис. гр., що на 
12% більше ніж у 2000 році, та на 29,32% ніж у 1999 році.  

За наслідками перевірок за період з 1998 по 2001 роки складено 184 акти про 
правопорушення, вчиненні юридичними особами. 20 актів про правопорушення на ринку 
цінних паперів за цей період направлено на розгляд до центрального апарату Комісії. 

Одним з джерел інформації про правопорушення на ринку цінних паперів є звернення 
громадян та юридичних осіб. За 2001 рік за такими зверненнями проведено 6 перевірок 
учасників ринку цінних паперів, за результатом яких виявлено 24 факти правопорушень на 
фондовому ринку. 

Протягом 2001 року розглянуто 295 звернень юридичних осіб та громадян щодо захисту 
прав акціонерів, а також роз’яснення норм чинного законодавства, що в 1,9 рази менше ніж у 
попередньому році. 

Протягом 2001 року на фондовому ринку області було встановлено 544 факти вчинення 
правопорушень юридичними особами, які документарно оформлені актами про 
правопорушення на ринку цінних паперів. За звітний період було також складено 20 протоколів 
про адміністративні правопорушення на ринку цінних паперів у відношенні посадових осіб 
акціонерних товариств щодо неподання відомостей до Комісії – регулярної інформації про 
результати господарської діяльності товариства, та ухилення від виконання розпоряджень про 
усунення порушень. 

Житомирським територіальним управлінням за період з 1998 по 2001 роки було 
розглянуто 1469 справ про правопорушення на ринку цінних паперів та накладено штрафних 
санкцій на суму 378,119 тис. грн., у т.ч. за розглянутими справами, що порушені за 
результатами перевірок. 

При здійсненні аналізу санкцій, накладених територіальним управлінням Комісії, слід 
відмітити, що з кожним звітним періодом збільшується загальна сума накладених штрафних 
санкцій. Так, протягом 2001 року накладено 552 штрафні санкції на загальну суму 165,739 тис. 
грн., що на 22,84% більше ніж у 2000 році, на 61,19% більше ніж у 1999 році та на 88,52% ніж у 
1998 році. 

Ринок цінних паперів в області, на наш погляд, буде розвиватися, в першу чергу, за 
рахунок додаткового випуску корпоративних цінних паперів, векселів та облігацій місцевих 
позик і, в меншій мірі, за рахунок похідних цінних паперів та закладних. Можна прогнозувати 
більш широку зацікавленість ринком цінних паперів філій комерційних банків, які представлені 
в регіоні, і розширенням їх послуг за операціями з цінними паперів, у тому числі на фондових 
біржах та ПФТС як універсальних фінансових установах. І, нарешті, можна прогнозувати вихід 
цінних паперів (перш за все акцій) окремих підприємств регіону на організовані міжнародні 
ринки.  

Вивчається питання відкриття у м. Житомирі торгового майданчика або філії фондової 
біржі як складової частини інфраструктури фондового ринку в області, що дасть змогу 
стимулювати торгівлю акціями та укладання угод з великими пакетами цінних паперів на 
організаційно оформленому ринку. 
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Закарпатська область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 12,8 
Кількість населення тис. осіб 1288,1 
Кількість приватизованих 
підприємств 

шт. 1969 

Валові інвестиції у підприємства 
всіх форм власності 

млн. грн. 439,3 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 0,5 

 
На фондовому ринку області за станом на 01.01.02 діють 410 акціонерних товариств, з них 

226 відкритих та 184 закритих, 6 реєстраторів, 2 торговці цінними паперами та 10 емітентів, які 
мають ліцензію на право ведення власного реєстру власників іменних цінних паперів. 

Протягом 2001 року було проведено реєстрацію випусків акцій 5 відкритим та 13 
закритим акціонерним товариствам, які були створені в процесі приватизації та корпоратизації 
на загальну суму 40,021 млн. грн. Загальний обсяг емісій цінних паперів у вартісному виразі 
збільшився на суму 7,32 млн. грн. у порівнянні з 2000 роком, що складає 122%, незважаючи на 
зменшення кількості зареєстрованих емісій, яка складає 5 одиниць. У 2001 році 40 акціонерних 
товариств визначились з формою випуску акцій і обрали документарну форму. За станом на 
01.01.01 загальна сума прибутків щодо ВАТ склала 10,49 млн. грн., збитків 95,161 млн. грн. 

Фінансовий стан підприємств області погіршується порівняно з минулим роком. Кількість 
обігових коштів зменшується, збільшується кредиторська та дебіторська заборгованість. 
Ліквідність підприємств дуже низька, що не є привабливим для інвесторів. 

Ситуація, що склалася на фондовому ринку Закарпаття, в тому числі стан більшості 
акціонерних товариств у післяприватизаційний період, характеризується згортанням 
виробництва, звуженням ринку збуту виробленої продукції та її низькою якістю. 

Ринок цінних паперів області обслуговували 2 торговці цінними паперами. У 2001 році 
було укладено та виконано угод на суму 8,558 млн. грн. 

У 2001 році спостерігався різкий спад сум операцій виконаних угод торговцями, що 
склало 23% в порівнянні з 2000 роком. 

За станом на 01.01.01 на обліку у територіальному управлінні знаходились 3 незалежних 
реєстратори та 5 підпорядкованих підрозділів реєстраторів, а за станом на 01.01.02 3 
незалежних реєстратори та 3 підпорядкованих підрозділів реєстраторів, які проводять 
діяльність щодо ведення реєстру власників іменних цінних паперів. Послуги з ведення реєстрів 
власників іменних цінних паперів надаються 255 акціонерним товариствам. 

Ведення реєстру власників іменних цінних паперів в інших регіонах здійснюють 46 
емітентів. 

У 2001 році порівняно з 2000 роком збільшилась кількість акціонерних товариств які 
впорядкували діяльність з ведення реєстру власників іменних цінних паперів: 

 емітенти – 327; 
 АТ, які впорядкували діяльність з ведення реєстрів (АТ, які уклали угоди з 

незалежними реєстраторами, – 292; АТ, які самостійно ведуть реєстр, – 9). 
У 2001 році діяльність щодо ведення власного реєстру власників іменних цінних паперів 

здійснювали 10 емітентів, з яких 2 ВАТ та 8 ЗАТ, які мали дозвіл на право ведення власного 
реєстру власників іменних цінних паперів. 

За результатами проведених 30 перевірок учасників фондового ринку у діяльності 29 
(97%) виявлені факти порушення чинного законодавства про цінні папери. 

За матеріалами проведених за 2001 рік перевірок: 
 порушено справ про правопорушення на РЦП – 24; 
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 складено актів про правопорушення на РЦП – 23; 
 складено протоколів про правопорушення на РЦП – 1; 
 винесено постанов про накладення санкцій – 21, у т.ч. постанови про накладення 

штрафів у кількість 3 штук, на суму 255,0 грн.; 
 постанови про винесення попередження – 18; 
 закрито справ про правопорушення – 1; 
 передано справ до Комісії – 1; 
 розгляд справ перенесено на наступний рік – 1; 
 видано розпоряджень про усунення правопорушень – 22 
Було накладено 85 штрафних санкцій на суму 40,46 тис. грн. 
Дані щодо порушених, розглянутих, закритих, зупинених та переданих до Комісії справ 

про правопорушення на ринку цінних паперів:   
 порушено справ – 152; 
 розглянуто справ – 129; 
 закрито справ – 26; 
 передано справ до Комісії – 1; 
 зупинено провадження у справі – 22. 

 
 
Запорізька область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 27,2 
Кількість населення тис. осіб 2077,8 
Кількість приватизованих 
підприємств 

шт. 2897 

Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 1196,1 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 8,3 

 
За станом на 01.12.01 обліковується 1355 акціонерних товариств – емітентів цінних 

паперів, з яких є відкритими акціонерними товариствами 437, закритими акціонерними 
товариствами – 502. 

Співвідношення відносної кількості вкладів юридичних осіб (включаючи інституціальних 
та стратегічних інвесторів) та фізичних осіб (індивідуальних інвесторів) практично не 
змінюється і становить 0,3% та 99,7% відповідно. Але сума вкладів (доля в Статутних фондах) 
має іншу тенденцію: 1999 р. доля юридичних осіб (без держави) складала 56 %, фізичних 
вкладників –18 % та за станом на 01.10.01 відповідно 66% та 25 %. При цьому на долю 
вкладників – юридичних осіб, які обліковуються як такі, що мають більше 10 відсотків 
статутного фонду, приходиться від 46% у 1999 році до 59, 6% на 01.10.01 загальних сум вкладів 
у статутний фонд. На фізичних вкладників тієї ж категорії від 0,12 % до 0,7 % відповідно. 

Серед власників пакетів акцій 10 і більше процентів статутних фондів відкритих 
акціонерних товариств має тенденція збільшення кількості нерезидентів чи юридичних осіб, 
створених за участю іноземного капіталу: на початок 1999 року – 25 осіб, на початок 2001року – 
51 особа. 

Аналіз показників щодо реєстрації випусків акцій акціонерних товариств за 1999–2001 
роки показує, що існує тенденція зменшення кількості випусків акцій та обсягу емісій. У 2001 
році загальний обсяг емісій склав 141,3 млн. грн., у тому числі: ВАТ – 9,4 млн. грн., ЗАТ– 131,9 
млн. грн. Загальний обсяг випусків акцій у 2001 році у порівнянні з 2000 роком збільшився на 
63,8%. При цьому обсяг емісій, здійснених ВАТ, зменшився на 34,2%. Обсяг емісій, здійснених 
ЗАТ, збільшився на 83,2%. Більш питому вагу в загальному обсязі зареєстрованих емісій 
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складає обсяг емісій, здійснених закритими акціонерними товариствами. У 2001році – 93,4%, 
для ВАТ відповідно 6,6%. Незначна питома вага обсягу емісій акцій ВАТ у загальному обсязі 
зареєстрованих емісій пов’язана, в першу чергу, із завершенням процесів масової приватизації 
та корпоратизації, перші емісії акцій яких відповідно до повноважень, здійснювались 
територіальними управліннями, а також тим, що при додатковому випуску акцій ВАТ за сумою 
не віднесено до повноваження управління. Значне збільшення обсягу емісій у III кварталі 1999 
року та II кварталі 2000 року обумовлено насамперед не за рахунок збільшення кількості 
зареєстрованих випусків, а значним обсягом емісій кількох емітентів. У II кварталі 2000 року 
обсяг емісій чотирьох емітентів, що у загальному обсязі емісій за II квартал складає 94,1%. 

У 2001 році значний обсяг здійснених випусків акцій припадає на I та III квартали. У I 
кварталі обсяг емісій склав 72,3 млн. грн. (51,2% в загальному обсязі), у III кварталі 32,1 млн. 
грн. (22,7% в загальному обсязі). Збільшення обсягу емісій в I кварталі 2001 року досягнуто за 
рахунок значної емісії у розмірі 56 млн. грн. одного емітента, що в обсязі емісій I кварталу 
склало 77,4%. Збільшення обсягу емісій у III кварталі також обумовлено не за рахунок 
збільшення кількості емісій, а за рахунок значної емісії у розмірі 15,9 млн. грн. одного емітента, 
що в обсязі емісій III кварталу склало 49,4%. 

У 2001 році кількість зареєстрованих випусків у порівнянні з 2000 роком зменшилась на 
16,7%, у тому числі ЗАТ на 20%. Кількість зареєстрованих випусків акцій ВАТ у 2001 році 
залишилась на рівні 2000 року.  

Динаміка кількості зареєстрованих випусків за кварталами вказує, що найбільша кількість 
зареєстрованих випусків у 1999 році припадає на I квартал, у 2000–2001 роках на I та III квартали.  

Показники щодо обсягу зареєстрованих випусків акцій у 1999–2000 роках, вказують, що 
обсяг зареєстрованих випусків ВАТ (Положення 07-01/98) зріс на 57,9%, ЗАТ (Положення 07-
06/98) – на 9%, при цьому на 1% зменшився обсяг емісій ВАТ (Положення 07-02/98), створених 
в процесі приватизації. Загалом, як вже було наведено вище, за 1999–2000 роки виникла 
тенденція щодо зменшення кількості та обсягу зареєстрованих випусків. 

Обсяг зареєстрованих випусків ВАТ (Положення 07-01/98) у 2001 році збільшився на 
107,3 %, обсяг емісій ЗАТ (Положення 07-06/98) збільшився на 71,6 %, обсяг емісій за рахунок 
індексації основних фондів (Положення 07-04-98) збільшився у 30 разів. Протягом 2001 року 
зареєстровано одну емісію ВАТ, створеного у процесі корпоратизації (рішення від 11.04.02 № 
39 ), обсяг якої склав 6,2% від загального обсягу.  

Питома вага загальної кількості зареєстрованих випусків у 2001 році порівняно з 2000 
роком склала 83,3 %, у тому числі: ВАТ - 100 %, ЗАТ– 80%. 

Слід зазначити, що протягом звітного періоду відбувались зміни загальної чисельності та 
якісної характеристики професійних учасників фондового ринку, що призводить до скорочення їх 
кількості у зв’язку з ліквідацією та припиненням професійної діяльності на фондовому ринку. 

За станом на 01.12.01 на фондовому ринку представлено 56 професійних учасників 
фондового ринку. 

За станом на 01.01.02 на облік стало 31 суб’єктів, які отримали ліцензії на здійснення 
діяльності з випуску та обігу цінних паперів. Серед них: 20 торговців цінними паперами, 5 
комерційних банків та 6 інвестиційних компаній, а також – 7 філій торговців цінними паперами. 

У 2000 році було отримано 4 дозволи. У 2001 році за власним бажанням припинили свою 
діяльність 2 торговці, які діяли в м. Запоріжжі з 1995 року та 1 торговець, який діяв з 1998 року. 
Зареєстровано 2 нових торговці цінними паперами.   

У 2001 році вартість усіх виконаних угод складала 3383,9 млн. грн.  
У 2001 році зберігається тенденція переходу членів СРО торгово-інформаційних систем 

до СРО фондових бірж. Так, з початку 2001 року із складу ПТІС вийшло 8 членів, які вступили 
до СРО ПФБ.  

Найбільш активними періодами діяльності на ринку цінних паперів Запорізького регіону 
були III-IV квартали 1999 року, I квартал 2000 року та II та IV квартали 2001 року.   

З початку 2001 року було зафіксовано збільшення активності торговців цінними 
паперами.  
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У 2001 році серед фінансових інструментів найбільше оберталися векселі (92%) та акції 
(7,13%). 

За станом  на 01.01.02 на території Запорізької області зареєстровано 5 закритих 
інвестиційних фондів та 5 інвестиційних компаній, якими було утворено 14 закритих взаємних  
фондів та 3 відкритих взаємних фонди.  

З початку діяльності інвестиційними фондами та взаємними фондами інвестиційних 
компаній емітовано 36,033 млн. шт. інвестиційних сертифікатів. На момент розміщення  
приватизаційними паперами сплачено 16,26 млн. шт. та грошима 1,466 млн. шт. 

Таким чином, закриті інвестиційні фонди  сформували більшу частину своїх засобів 
спільного інвестування шляхом залучення приватизаційних паперів, а значну частку портфелів 
фондів складають прості іменні  акції приватизованих підприємств та не значну – цінні папери, 
отримання доходу за якими гарантовано урядом України  

У зв’язку з закінченням терміну дії приватизаційних майнових сертифікатів фактично 
закінчилась і діяльність із спільного інвестування.  

Із зареєстрованих за станом на 01.01.02 продовжують здійснювати діяльність із спільного 
інвестування 2 інвестиційних фонди та 6 взаємних фондів 2-х інвестиційних компаній.  

Операції з цінними паперами, які проводяться інвестиційними керуючими фондів,  
становлять незначну частку в загальному обсязі операцій на фондовому ринку регіону та їх 
обсяги поступово зменшується, що пов’язано з масовим закриттям інвестиційних фондів у 
зв’язку із закінченням терміну їх діяльності. 

За станом на 01.01.02 депозитарну діяльність зберігача цінних паперів здійснювали один 
торговець цінними паперами та один акціонерний банк. 

За 1999 –2000 роки реєстраторами області здійснено 204,698 тис. операцій за особовими 
рахунками власників. 

У 2000 році розпочався процес продовження термінів дії дозволів, які видавались  
протягом 1997 року. Було продовжено термін дії 20 дозволів на ведення власного реєстру 
власників іменних цінних паперів. 

За станом на 01.01.01 в Запорізькій області існує 32 емітенти, що здійснюють ведення 
власного реєстру на підставі дозволів на здійснення діяльності з ведення власного реєстру, 
виданих територіальним управлінням, та 3 емітенти, які ведуть власний реєстр на підставі 
дозволу на здійснення професійної діяльності з ведення реєстрів власників іменних цінних 
паперів, виданих Комісією. 

Протягом 2001 року здійснено 55 перевірок учасників фондового ринку. 
Значна більшість перевірок учасників фондового ринку припадає на емітентів цінних 

паперів.  
За 2001 рік з 55 проведених перевірок порушення виявлені в діяльності 29 учасників 

фондового ринку, що складає 53%. З 22 проведених перевірок емітентів порушення виявлені в 
діяльності 17 з них, що складає 77%. 

Як свідчить аналіз звернень громадян та учасників ринку цінних паперів, порушення прав 
інвесторів належать до найпоширеніших правопорушень, що допускають у своїй діяльності 
акціонерні товариства та професійні учасники ринку цінних паперів. 

У 2001 році поступило 301 звернення від громадян.  
За результатами розгляду скарг було: 
 винесено розпоряджень – 6;  
 порушено справ – 3; 
 направлено матеріали до інших органів – 6; 
 до прокуратури – 6. 
Значна кількість звернень як і за минулі роки надходить від громадян, які довірили свої 

кошти та приватизаційні папери фінансовим посередникам. 
У 1999–2001 роках до територіального управління надійшло 177 звернень юридичних осіб.  
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Івано-Франківська область 
 

Анкета регіону 
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 13,9 
Кількість населення тис. осіб 1467,1 
Кількість приватизованих 
підприємств 

шт. 2439 

Валові інвестиції у підприємства 
всіх форм власності 

млн. грн. 757,9 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 1,6 

 
Фондовий ринок Івано-Франківської області характеризується діяльністю наступних 

учасників: 
 Акціонерні товариства  – 567; 
 Реєстратори                    – 9 (з них філій –3); 
 Торговці                          – 8; 
 Інвестиційні компанії    – 1; 
 Інвестиційні фонди        – 1; 
 Зберігачі                           – 1; 
 Філій фондових бірж     – 1. 
За станом на 01.01.02 територіальним управлінням сформовано базу даних акціонерних 

товариств, в якому нараховується 567 акціонерних товариств, з них 329 відкритих та 238 
закритих. 

Питома вага акціонерних товариств, які зареєстрували випуски акцій в Івано-Франківській 
області, становить 78,66 % (446 акціонерних товариств). Якщо відкриті акціонерні товариства 
здебільшого вчасно реєструють емісію і стають повноправними учасниками ринку цінних 
паперів, то закриті акціонерні товариства переважно цього порядку не дотримуються. Так, із  
329 відкритих акціонерних товариств зареєструвало випуск 314, що становить 95,44%, а із 238 
закритих акціонерних товариств зареєструвало випуск 132, тобто 55,46%. 

Територіальним управлінням за період з 01.01.99 по 01.01.02 було проведено реєстрацію  
випусків акцій 22 відкритим та 56 закритим акціонерним товариствам, які були створені в 
процесі приватизації та корпоратизації.  

У 2001 році було зареєстровано 22 емісії на суму 1367,586 млн. грн. 
Починаючи з 2000 року, спостерігається тенденція до значного зменшення обсягів емісій, 

що пов’язано із зниженням темпів приватизації та впорядкуванням випусків акцій закритими 
акціонерними товариствами. 

За станом на 01.01.02 зберігач обслуговував 1108 рахунків номінальних утримувачів (з 
них 1072 фізичних осіб, 35 юридичних осіб, 1 власний рахунок). 

Крім цього, в регіоні з організаторів торгівлі цінними паперами працює Івано-Франківська 
філія Української фондової біржі.  

Івано-Франківська філія УФБ здійснює продаж пакетів акцій приватизованих підприємств 
Івано-Франківської, Закарпатської та Тернопільської областей.  

За станом на 01.12.01 ринок цінних паперів області обслуговували 8 торгівців цінними 
паперами. 

В області відмічається спад активності у діяльності торгівців цінними паперами. Число 
угод в 2001 році проти 2000 року скоротилося на 6,52%, їх сума на 31,95%. 

За станом на 01.01.01 на обліку у територіальному управлінні знаходиться 9 незалежних 
реєстраторів, які проводять діяльність щодо ведення реєстру власників іменних цінних паперів 
(з них 3 – підпорядковані підрозділи реєстраторів). Загальна кількість особових рахунків, за 
якими ведуться реєстри  реєстраторами області – 338 тис.  
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За станом на 01.01.02 9 незалежними реєстраторами області послуги з ведення реєстрів 
власників іменних цінних паперів надаються 434 акціонерним товариствам.  

128 емітентів передали ведення реєстру власників іменних цінних паперів незалежним 
реєстраторам, які працюють в інших регіонах України. 

З 137 закритих акціонерних товариств, які зареєстрували випуск цінних паперів, отримали 
ліцензію на право ведення власного реєстру – 2, заключили угоду з незалежними реєстраторами 
– 126. Решта закритих акціонерних товариств до послуг реєстратора не зверталися.  

З 314 відкритих акціонерних товариств отримали ліцензію на право ведення власного 
реєстру самостійно – 11, заключили угоду з незалежним реєстратором – 294. Решта відкритих 
акціонерних товариств не заключили угоди з незалежними реєстраторами і не отримали ліцензії 
на право ведення власного реєстру. 

За період з 01.01.99 по 01.01.02 було проведено 73 планових та 17 позапланових перевірок 
учасників фондового ринку. За цей період перевірками було охоплено 57 емітентів, 6 
незалежних реєстраторів та 2 їх філії, 8 торговців цінними паперами, 1 зберігача, Івано-
Франківську філію АТ “Українська фондова біржа”, 1 ІК та 1 відкритий інвестиційний фонд.  

За матеріалами 90 перевірок, проведених у період з 1999 по 2001 роки, було складено 67 
актів про правопорушення, видано 54 розпоряджень про усунення порушень законодавства про 
цінні папери. 

За період діяльності з 01.01.99 по 01.01.02 було порушено 261 справу. 
Всього за період з 1999–2001 роки за порушення вимог чинного законодавства про цінні 

папери було застосовано 244 санкції. 
За період 1999–2001 роки Івано-Франківським територіальним управлінням було 

розглянуто 261 справу про правопорушення на ринку цінних паперів та накладено штрафних 
санкцій на суму 86,53 тис. грн. 

Для регіону характерним є низька активність емітентів, незадовільний фінансовий стан, 
збиткова діяльність, ріст заборгованості перед кредиторами, невиконання зобов’язань щодо 
акціонерів. 

Скорочується число акціонерних товариств у зв’язку з банкрутством та перереєстрацією в 
інші форми господарювання через низьку привабливість, нестачу фінансових ресурсів. 

В області розпочався процес залучення інвестицій для розвитку виробництва через 
механізм випуску облігацій акціонерними товариствами 

 
Місто Київ та Київська  область 
 

Анкета регіону 
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 28,9 
Кількість населення тис. осіб 1895,8 
Кількість приватизованих 
підприємств 

шт. 2346 

Валові інвестиції у підприємства 
всіх форм власності 

млн. грн. 1087,7 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 2,9 

 
За станом на 01.01.02 у м. Києві та Київській області зареєстровано 8973 акціонерних 

товариств, з них 1384 відкритих та 7589 закритих. Здійснюють діяльність з випуску та обігу 
цінних паперів 398 торговців цінними паперами (50% від загальної кількості ліцензованих 
торговців в Україні), мають ліцензії на здійснення депозитарної діяльності  53 зберігачі цінних 
паперів – 114 незалежних реєстратори. Крім цього, 233 емітенти здійснюють діяльність з 
ведення власного реєстру власників іменних цінних паперів на підставі ліцензій, виданих 
управлінням Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку в м. Києві та Київській 
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області. В м. Києві функціонують 4 фондових біржі, 1 торговельно-інформаційна система. За 
станом на 01.01.02 в м. Києві та Київській області функціонують 58 інвестиційних фондів та 19 
інвестиційних компаній. 

 За період з 1996 по 2002 роки в м. Києві та Київській області зареєстровано 3128 випусків 
акцій на загальну суму 10,295 млрд. грн. 

У 2001 році було зареєстровано 442 випуски акцій на загальну суму 1,593 млн. грн. 
Закритими акціонерними товариствами в 2001 році здійснено 369 емісій на загальну суму 1496, 
7 млн. грн. і їх частка в загальному обсязі емісій становить 93,98%. Близько 95% додаткових 
емісій закриті акціонерні товариства здійснили з метою додаткових коштів. 

Протягом 2001 року було продовжено термін дії дозволів на право ведення реєстру 
власників іменних цінних паперів 28 емітентам. 

У 2001 році зменшилась кількість емітентів, що здійснювали ведення власного реєстру 
власників іменних цінних паперів з 281 до 233, у зв’язку з передачею ведення реєстру власників 
іменних цінних паперів незалежним реєстраторам, визначенням форми випуску цінних паперів 
як бездокументарної.  

Порівняно з 2000 роком кількість та структура перевірок учасників фондового ринку 
суттєво не змінилась. Частка перевірок емітентів цінних паперів збільшилась з 27% до 50%, але 
зменшились частка перевірок торговців та інвестиційних компаній.  

За результатами проведених у 2001 році перевірок 151 учасника фондового ринку 
встановлено, що 80 (53%) з них здійснюють свою діяльність з порушенням вимог чинного 
законодавства про цінні папери. Найбільший відсоток порушень законодавства встановлений у 
діяльності торговців – 80% та емітентів цінних паперів – 57%.  

 Були проведені перевірки 15 державних (національних) акціонерних та холдингових 
компаній. За результатами перевірок було встановлено, що 12 холдингових компаній 
здійснюють свою діяльність з порушенням вимог чинного законодавства про цінні папери . 

У 2001 році було розглянуто 1023 справи про правопорушення на ринку цінних паперів та 
накладено 780 штрафних санкцій на суму 427,210 тис. грн. 

 
 

Кіровоградська область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 24,6 
Кількість населення тис. осіб 1224,8 
Кількість приватизованих підприємств шт. 1871 
Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 320,2 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 0,9 

 
В області спостерігається позитивна тенденція активізації інвестиційних процесів. У 2001 

році порівняно з 2000 роком обсяг інвестицій в основний капітал збільшився на 22,6% і склав 
320,2 млн. грн. Введено в дію основних фондів – 301,0 млн. грн. Основним джерелом інвестицій є 
власні кошти підприємств (183,5 млн. грн. або 57,3%), Державний бюджет – 30,7 млн. грн. або 
9,6%. Серед промислових підприємств області у 2001 році підприємства недержавного сектора 
складають 82,2% загальної кількості підприємств, решта – державний сектор. Колективна форма 
власності є домінуючою в промисловості. 241 підприємство або 80,9% загальної їх кількості 
мають колективну форму власності, з них акціонерних товариств – 119. 

За станом на 01.01.02 в Кіровоградській області зареєстровано 739 акціонерних товариств, 
у т.ч. відкритих – 313, що складає 42%, закритих – 426, що складає 58%. 
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За рахунок перетворення в процесі приватизації державних підприємств в акціонерні 
товариства їх кількість збільшувалась з 586 (у т.ч. 243 – ВАТ) у 1996 році до 739 (у т.ч. 313 – 
ВАТ) у 2001 році. 

За 2001 рік зареєстровано 20 випусків акцій, з них: 
 16 – закритих акціонерних товариств; 
 4 – відкритих акціонерних товариств.  
У звітному періоді спостерігалась тенденція до зменшення кількості зареєстрованих 

випусків акцій. Загальна сума емісій, зареєстрованих протягом звітного періоду, складалась 
переважно, за рахунок додаткових випусків акцій, здійснених закритими акціонерними 
товариствами, а також реєстрації випусків акцій новостворених закритих акціонерних 
товариств, до статутних фондів яких передано майно або акції відкритих акціонерних 
товариств. 

За станом на 01.01.02 з формою випуску акцій визначились 425 акціонерних товариств 
області: 267 – ВАТ, 158 – ЗАТ. 419 акціонерних товариств вибрали документарну форму 
випуску, 6 – бездокументарну.  

Діяльність щодо ведення реєстрів власників іменних цінних паперів на території 
Кіровоградської області за станом на 01.01.02 здійснюють 4 незалежних реєстратори та 7 філій, 
що мають право консолідації реєстрів. 

Не дивлячись на зміни, що відбуваються серед професійних учасників, їх кількісний склад 
має певну стабільність. 

Незалежними реєстраторами області послуги з ведення реєстрів власників іменних цінних 
паперів надаються 369 акціонерним товариствам. 71 емітент області уклав угоду на ведення 
реєстру власників іменних цінних паперів з незалежними реєстраторами інших регіонів України. 

Кількість таких емітентів збільшується у зв’язку з тим, що на вторинному ринку акції 
підприємств Кіровоградської області скуповують представники інших регіонів України, а також 
іноземні інвестори. Як правило, на загальних зборах акціонерів вони приймають рішення про 
передачу реєстрів “дружнім” реєстраторам. 

За станом на 01.01.02 24 акціонерні товариства області отримали ліцензії та здійснюють 
діяльність щодо ведення власного реєстру власників іменних цінних паперів. 

Ринок цінних паперів області з 01.01.99 по 01.01.02 обслуговували 2 торговці цінними 
паперами, які мали дозволи на здійснення діяльності з випуску та обігу цінних паперів як 
виключної діяльності. 

За 1999–2001 роки було проведено 114 перевірок учасників фондового ринку, у т.ч. 
планових – 85, позапланових – 29.  

Кількість суб’єктів, у діяльності яких виявлено порушення в процесі перевірок у 2001 році: 
 акціонерні товариства – 28; 
 реєстратори – 6. 
За період з 01.01.99 по 01.01.02 видано 406 розпоряджень про усунення 718 порушень на 

ринку цінних паперів. 
За цей період було порушено 405 справ про правопорушення на ринку цінних паперів, у 

т.ч. відносно юридичних осіб – 395, посадових осіб – 10.  
За період з 1999 по 2001роки 77 емітентам винесено попередження, на 315 юридичних 

осіб накладено штрафні санкції на суму 118,82 тис. грн., закрито 12 справ. На 9 посадових осіб 
накладено адміністративні штрафи на суму 5780 грн.  
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Луганська область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 26,7 
Кількість населення тис. Осіб 2788,5 
Кількість приватизованих 
підприємств 

шт. 3578 

Валові інвестиції у підприємства 
всіх форм власності 

млн. грн. 1146,6 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 6,5 

 
За станом на 31.12.01 у Луганській області нараховується 1308 акціонерних товариства, з 

них 614 відкритих акціонерних товариств і 694 закритих акціонерних товариств. 
У 2001 році спостерігалося зростання кількості відкритих акціонерних товариств, 

зареєстрованих у Луганській області, що обумовлено активізацією процесу корпоратизації 
підприємств, які входять до складу холдингових компаній Міністерства вугільної 
промисловості України. 

За станом на 31.12.01 у Луганській області професійну діяльність на ринку цінних паперів 
здійснюють 62 суб’єкти підприємницької діяльності. У тому числі: 

 15 суб’єктів мають ліцензії (дозволи) на здійснення діяльності з ведення реєстрів 
власників іменних цінних паперів (8 незалежних реєстраторів та 7 відособлених підрозділів 
незалежних реєстраторів). 

 14 суб’єктів мають ліцензії на здійсненні діяльності з випуску та обігу цінних паперів 
(торгівля цінними паперами). Два торговця також мають ліцензії на здійснення депозитарної 
діяльності зберігача цінних паперів.  

 32 акціонерних товариства мають ліцензії на самостійне ведення власних реєстрів 
іменних цінних паперів. 

У порівнянні з 2000 роком у 2001 році кількість торговців цінними паперами, 
зареєстрованих у Луганській області, збільшилася на 15%. 

На території Луганського регіону акціонерні товариства розподілені нерівномірно. 
Переважно, вони сконцентровані у м. Луганську та у найбільших промислових містах і районах 
області. 

Кількість акціонерних товариств постійно змінюється: збільшення відбувається, головним 
чином за рахунок приватизації шляхом перетворення державних підприємств у відкриті 
акціонерні товариства; зменшення – в результаті перетворення ЗАТ у товариства з обмеженою 
відповідальністю та в результаті ліквідації товариств. 

За станом на 31.12.01 зареєстровано 60 емісій ВАТ на суму 256,829 млн. грн. та 40 емісій 
на суму 38,552 млн. грн. 

У 2001 році було здійснено 64 перевірки суб’єктів фондового ринку. 
Всього протягом 1996-1997 років було порушено 2795 справ про правопорушення на 

ринку цінних паперів, надано 2556 розпоряджень про усунення правопорушень. Так, у 1997 
році було винесено 85 розпоряджень, у 1998 році – 115, за 1999 рік – 779, за 2000 рік – 929 
розпоряджень, за 2001рік – 648 розпоряджень. 

Загальна сума штрафних санкцій, накладених за період з 1997 по 2001 роки, в грошовому 
еквіваленті становить 2,788 млн. грн. 

У Луганській області на початок 1999 року діяло 4 інвестиційних компанії, що заснували 
5 взаємних інвестиційних фондів. На кінець 2001 року діючою залишилася лише одна компанія.  
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Львівська область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 21,8 
Кількість населення тис. осіб 2761,5 
Кількість приватизованих підприємств шт. 7293 
Валові інвестиції у підприємства всіх форм 
власності 

млн. грн. 1063,7 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 2,9 

 
На фондовому ринку області за станом на 1.01.02 діють 1,107 акціонерних товариств (662 

товариства відкритого типу та 445 товариств закритого типу). 
Львівське територіальне управління на даний час зареєструвало випуски цінних паперів 

на загальну суму 733,403 тис. грн., у тому числі у 2001 році на суму 164,846 тис. грн. Практично 
всі випуски здійснювалися в документарній формі. 

За станом на 1.01.02 не зареєстрували випуски цінних паперів 59 відкритих та 167 
закритих акціонерних товариств. 

З метою запобігання зловживань та дотримання законності при веденні реєстрів власників 
іменних цінних паперів в області створено і успішно функціонує 19 реєстраторів, включаючи 
філії.  

За станом на 01.01.02 837 акціонерних товариств привели свою діяльність з питання 
ведення реєстрів власників іменних цінних паперів у відповідність до чинного законодавства, а 
саме: 778 АТ уклали угоди на ведення реєстру з незалежними реєстраторами, 59 АТ самостійно 
ведуть реєстри власників іменних цінних паперів.  

У Львівській області розвернули активну роботу 3 суб’єкти підприємницької діяльності, 
які отримали ліцензії на здійснення депозитарної діяльності в якості зберігача. 

В області мають ліцензії на здійснення діяльності з випуску та обігу цінних паперів 26 
суб’єктів підприємницької діяльності. Серед суб’єктів підприємницької діяльності, які 
отримали дозволи, 13 торговців цінними паперами (50%), 8 інвестиційних компаній (31%) та 5 
комерційних банків (19%). Всі ці товариства пройшли державну реєстрацію у м. Львові. Крім 
того, у Львівській області діють 6 філій банків, які мають копії ліцензій на здійснення 
діяльності з випуску та обігу цінних паперів. 

На сьогоднішній день в області діють 5 інвестиційних фондів та 8 інвестиційних 
компаній. Для здіснення спільного інвестування інвестиційними компаніями засновано 14 
взаємних фондів. З них 12 взаємних фондів закритого типу та 2 взаємних фонди відкритого 
типу. 

В інвестиційних фондах та компаніях розпочався процес розрахунку з учасниками 
цінними паперами або грошовими коштами. 

Протягом 2001 року фахівцями територіального управління Комісії проведено 49 
перевірок діяльності суб’єктів фондового ринку (37 планових та 12 позапланових), у т.ч. 
проведено перевірок емітентів – 29, незалежних реєстраторів – 9, фінансових посередників – 11. 

У результаті проведених перевірок у діяльності 43 учасників фондового ринку було 
виявлено порушення законодавства України про цінні папери.  

Протягом 2001 року за результатами проведених перевірок порушено 52 справи про 
правопорушення на ринку цінних паперів. 

Загальна сума штрафів, накладених у 2001 році за результатами перевірок суб’єктів 
фондового ринку, склала 7820 гривень. 

У 2001 році порушено 249 справ про правопорушення на ринку цінних паперів, за 
результатами розгляду яких до юридичних осіб застосовано 233 санкції, у тому числі:  

• накладено штрафів – 197; 



Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку                                          Звіт за 2001 рік 
 

 81 

• винесено письмових попереджень – 20;  
• закрито за відсутністю складу правопорушення 15 справ.  
За результатами розгляду у 2001 році справ про правопорушення на ринку цінних паперів 

щодо юридичних осіб накладено штрафних санкцій на загальну суму 25,2 тис. грн., з них до 
Державного бюджету України фактично сплачено штрафів на суму 20,08 тис. грн., що складає 
79,64% від загальної суми накладених санкцій. 

 
 

Миколаївська область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 24,6 
Кількість населення тис. осіб 1343,3                 
Кількість приватизованих підприємств шт. 2223 
Валові інвестиції у підприємства всіх форм 
власності 

млн. грн. 516,6 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 2,2 

 
Ринок цінних паперів Миколаївської області за станом на 01.01.02 був представлений 

1024 суб’єктами, а саме:  
 акціонерні товариства – 969; 
 торговці цінними паперами – 14;  
 філії банків, які отримали ліцензії на здійснення торгівлі цінними паперами – 17; 
 реєстратори – 17, у тому числі 5 філій незалежних реєстраторів; 
 інвестиційні фонди – 4; 
 Миколаївська філія Української фондової біржі; 
 Торгівельно–інформаційна система “Південь – Сервер”; 
 Асоціація “Південно-Українська Торгівельно-інформаційна система”. 
За станом на 01.01.02 обліковувалось 969 акціонерних товариств, з яких відкритими є 364, 

а закритими акціонерними товариствами 605.  
Зменшення кількості акціонерних товариств, яке відбулось у 2001 році, пов’язано з 

ліквідацією збанкрутілих АТ, та тих, що зупинили свою діяльність.  
Характерною рисою фондового ринку області у 2001 році був процес збільшення кількості 

акціонерних товариств, в яких наявні акціонери, що володіють більш як 10 відсотками 
статутного фонду. Тобто триває процес подальшого формування “ефективного власника” за 
рахунок концентрації пакетів акцій. 

За станом на 01.01.02 у 278 відкритих акціонерних товариствах із 364 зареєстрованих (76,4 
%) та у 290 закритих акціонерних товариствах із 605 зареєстрованих (47,93%) наявні власники, 
які володіють більш як 10 відсотками статутного фонду. 

Показовим для характеристики стану фондового ринку регіону у 2001 році є також, 
збільшення майже в 68 разів порівняно з 1996 роком обсягів угод з цінними паперами, 
виконаних професійними учасниками – торговцями цінними паперами (крім банків), які 
обліковуються в базі даних територіального управління. У 2001 році було виконано 5469 угод 
на суму 287,162 млн. грн. 

Так, за станом на 01.01.02 понад 90 % відкритих акціонерних товариств регіону провели 
загальні збори акціонерів за результатами діяльності у 2000 році. Крім того, зменшується 
кількість порушень при скликанні та проведенні загальних зборів у частині надання 
обов’язкових публікацій та персональних повідомлень, позитивну тенденцію має процес видачі 
акціонерам документів, які підтверджують право власності на акції.  
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Показовою в цьому питанні є також якісна зміна змісту письмових звернень громадян – 
від запитів щодо розшуку та надання адреси акціонерних товариств до проблемних питань, 
пов’язаних з реалізацією акціонерами прав на отримання інформації або використанням прав, 
які надаються власникам понад 10 відсотками голосів. 

Починаючи з 1996 року по 1998 рік, обсяги емісій акцій акціонерними товариствами 
динамічно зростали. У 2001 році було зареєстровано 63 випуски цінних паперів. 

Ринок цінних паперів області протягом у 2001 році обслуговували 14 торговців цінними 
паперами, які мали дозволи на здійснення діяльності з випуску та обігу цінних паперів як 
виключної діяльності. З них за станом на 01.01.02 активну діяльність з випуску та обігу цінних 
паперів на фондовому ринку регіону продовжують здійснювати тільки 9 професійних 
учасників, якими протягом 2001 року виконано 5469 угод на загальну суму 287,162 млн. грн.  

За станом на 01.01.02 незалежними реєстраторами області послуги з ведення реєстрів 
власників іменних цінних паперів надаються 733 акціонерним товариствам регіону.  

Діяльність щодо ведення власного реєстру на території області за станом на 01.01.02 
здійснюють 44 акціонерних товариства, з них 23 – ВАТ, 21 – ЗАТ. За період з 1996 по 2002 рр. 
територіальним управлінням видано 84 дозволи на ведення власного реєстру власників іменних 
цінних паперів, з них анульовано – 42.  

На виконання розпорядження Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку від 
30.04.99 року № 31–р були здійснені заходи щодо обов‘язкового членства в СРО професійних 
учасників фондового ринку регіону. 

Так, із 17 реєстраторів 14 є членами Професійної асоціації реєстраторів та депозитаріїв, 3 
– члени Асоціації учасників фондового ринку України. 

Переважна кількість торговців цінними паперами, які обліковуються у територіальному 
управлінні, 10 з 14 є учасниками Асоціації” Південноукраїнська Торгівельно-Інформаційна 
Система”, а три торговці є членами АТ “Українська фондова біржа” та АТ “Київська 
міжнародна фондова біржа”.   

Протягом 1996–2001 років було проведено 447 перевірок учасників фондового ринку. 
Так, за зверненням правоохоронних органів, прокуратури, Служби безпеки України з 1996 

року по 31.12.01 управлінням проведено 119 спеціальних перевірок, що складає 26,6% від їх 
загальної кількості, тобто кожна четверта перевірка здійснювалась за вимогою або спільно з 
відповідними правоохоронними органами. 

Протягом 1998–2001 років направлено 156 матеріалів для подання позовних заяв до 
господарського суду. У господарському суді розглянуто 37 справ про стягнення штрафів до 
Держбюджету, при цьому за всіма позовними заявами, направленими прокурорами 
Миколаївської області арбітражним (господарським) судом прийнято рішення про стягнення 
штрафів на загальну суму 59,33 тис. грн. 

За період з 1996 року по 2001 рік надійшло 1226 письмових та усних звернень, з них 
тільки протягом 2001 року надійшло 311 заяв та скарг від фізичних та юридичних осіб щодо  
порушення їх прав та інтересів на фондовому ринку.  

Зростання кількості письмових та усних звернень перш за все обумовлено підвищенням 
рівня інформованості та освіченості населення, що призводить до спроб захисту своїх прав. 

Одночасно слід підкреслити, що в загальній кількості скарг, зокрема, скарги на дії таких 
професійних учасників фондового ринку як реєстратори та торговці складають від загальної 
кількості письмових звернень 0,709%.  
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Одеська область  
 

Анкета регіону 
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 33,3 
Кількість населення тис. осіб 2586,5 
Кількість приватизованих підприємств шт. 3593 
Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 1661,3 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 2,7 

 
За станом на 01.01.02 в м. Одесі та Одеській області зареєстровано 1357 акціонерних 

товариств, з яких: ВАТ – 575, ЗАТ – 782. 
За станом на 01.01.02 в області:  
 працює 2 інвестиційних фонди та 4 інвестиційних компанії; 
 здійснюють діяльність з випуску та обігу цінних паперів 28 суб'єктів підприємницької 

діяльності на підставі відповідних ліцензій; 
 знаходяться на обліку 56 емітентів (36 – ВАТ та 20 – ЗАТ), які мають ліцензії на 

здійснення професійної діяльності на ринку цінних паперів; 
 зареєстровано та працює 18 реєстраторів – юридичних осіб, у яких діяльність з ведення 

реєстру власників іменних цінних паперів є виключним видом діяльності; 
 знаходиться на обліку 1 філія реєстратора – представництва банківської структури. 
 працює 4 зберігачі цінних паперів. 
За 2001 рік було зареєстровано 53 випуски акцій акціонерних товариств на загальну суму 

187,233 млн. грн., з них: 34 емісії закритих акціонерних товариств на суму 149,807 млн. грн. та 
19 емісій відкритих акціонерних товариств на суму 37,426 млн. грн. Порівняно з 2000 роком їх 
кількість зменшилась на 23 емісії, але обсяги емісій суттєво не змінилися. 

Здійснюючи порівняльну характеристику за попередній рік, слід зазначити, що кількість 
зареєстрованих емісій у 2001 році зменшилась, а загальний розмір зареєстрованих випусків 
акцій закритих акціонерних товариств збільшився на 1 % (261,7 тис. грн.) При цьому загальний 
розмір зареєстрованих випусків акцій відкритих акціонерних товариств зменшився на 19 % 
(8,572 млн. грн.).  

Аналізуючи дані щодо реєстрації емісій відкритих акціонерних товариств за 2001 рік, слід 
зазначити, що кількість та обсяги емісій ВАТ, створених із державних підприємств у процесі 
приватизації та корпоратизації, суттєво не змінилися. Це свідчить про те, що процес 
приватизації триває. 

У 2001 році було зареєстровано 39 емісій акцій у документарній формі та 14 емісій у 
бездокументарній формі. Незважаючи на прогресивність бездокументарної форми випуску 
цінних паперів, більшість акціонерних товариств продовжують віддавати перевагу 
документарній формі випуску.  

Торгівля цінними паперами на фондовому ринку Одеської області здійснювалась на 
фондових біржах та позабіржовому ринку. На фондовому ринку продовжує діяти Південно–
Українська філія УФБ. Обсяг торгів на Південно-Українській філії у 2000 році склав 8 284 
002,01 грн. (40,314 млн. шт. проданих акцій), у 2001 року 3,159 млн. грн. (22,532 млн. шт. 
проданих акцій). 

За станом на 01.01.02 в Одеській області видано ліцензій на здійснення професійної 
діяльності з випуску та обігу цінних паперів 25 суб’єктам підприємницької діяльності та 3 
філіям банків.  

Серед суб’єктів підприємницької діяльності, які отримали ліцензії, – 4 інвестиційні 
компанії (16%), 6 комерційних банків (24%), з них 4 банки – зберігачі та 15 господарських 
товариств з виключним видом діяльності (60%). 
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За станом на 01.01.01 в Одеській області мали дозвіл на здійснення діяльності з випуску 
та обігу цінних паперів 32 суб’єкти підприємницької діяльності, за станом на 01.01.02 ліцензії 
мають 28 суб’єктів підприємницької діяльності. 

За станом на 01.01.01 на обліку знаходились 67 емітентів, які отримали дозвіл на право 
ведення власного реєстру власників іменних цінних паперів, за станом на 01.01.02 – 56. 

Зменшення кількості емітентів, які самостійно здійснюють ведення власного реєстру 
власників іменних цінних паперів, пов’язано з реорганізацією в інші організаційно-правові 
форми товариств, а також передачею систем реєстрів до незалежних реєстраторів. 

На обліку знаходяться 18 незалежних реєстраторів, 1 філія професійного учасника 
отримала ліцензію на здійснення професійної діяльності на ринку цінних паперів, а саме 
діяльності щодо ведення реєстрів власників іменних цінних паперів.  

За станом на 01.01.01 в Одеській області мали дозвіл на здійснення діяльності щодо 
ведення реєстру власників іменних цінних паперів 22 реєстратори, 16 реєстраторів – це 
юридичні особи, 6 – філії або представництва банківських структур. Таким чином, кількість 
реєстраторів у 2001 році зменшилась на 4 одиниці. 

Звернення громадян та учасників ринку цінних паперів свідчать про зменшення порушень 
прав інвесторів, що допускають у своїй діяльності акціонерні товариства та професійні 
учасники ринку цінних паперів. 

У 2001 році надійшло 503 скарги та звернень  від фізичних та юридичних осіб. 
У 2001 році було проведено 82 (за 2000 рік – 80) перевірки, 60% з яких – це позапланові 

перевірки. 
У 2001 році проведено контроль за реєстрацією акціонерів для участі у загальних зборах 44 

акціонерних товариств. 
У 2001 році щодо викритих правопорушеннях було порушено 450 справ. 
За наслідками розгляду справ виносились постанови про накладення санкцій та закриття 

справ. 
У добровільному порядку учасники фондового ринку сплатили штрафи на загальну суму 

36,635 тис. грн. 
У 2001 році до прокуратури області передано 78 справ про правопорушення на ринку 

цінних паперів у відношенні учасників фондового ринку з метою надання їх до господарського 
суду Одеської області. Щодо 57 з них відбулося слухання в господарському суді Одеської 
області та прийнято рішення про стягнення штрафних санкцій з порушників законодавства на 
користь Державного бюджету України на загальну суму 164,730 тис. грн. 
 
 
Полтавська область 

 
Анкета регіону 

Найменування показника Одиниці 
виміру 

Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 28,8 
Кількість населення тис. осіб 1739,1 
Кількість приватизованих підприємств шт. 1972 
Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 1242,5 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 4,9 

 
Полтавська область є потенційно привабливою для інвестування в такі сфери економіки 

як: виробництво та переробка сільськогосподарської продукції, видобуток нафти, газу, залізної 
руди, машинобудування. За січень-грудень 2001 року підприємствами та організаціями за 
рахунок усіх джерел фінансування освоєно 1245,5 млн. грн. інвестицій в основний капітал 
(капітальних вкладень), але основним джерелом  інвестицій залишаються власні кошти 
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підприємств – 82% від загального обсягу. На даний час не спостерігається суттєвої активності в 
надходженні інвестицій з використанням інструментів фондового ринку. Це можна пояснити 
насамперед недостатнім розвитком практики залучення акціонерними товариствами грошових і 
матеріальних ресурсів через механізм додаткових емісій цінних паперів, а також відсутністю 
належної законодавчої бази для нормального створення та функціонування інститутів спільного 
інвестування. 

Аналізуючи стан розвитку фондового ринку області, слід зазначити, що жодному 
підприємству чи організації не вдалося здійснити випуск та розмістити свої облігації. 

За даними Полтавського обласного управління статистики на території області 
зареєстровано 880 акціонерних товариств, з яких 342 – відкритих та 448 – закритих. 
Зареєстрували випуск акцій 716 акціонерних товариств, у т.ч. відкритих – 416, закритих – 300. 
Останнім часом значно зросла кількість випусків акцій закритими акціонерними товариствами, 
так як переважна більшість відкритих акціонерних товариств припадає на АТ, що створені з 
державних підприємств у процесі приватизації, темпи якої значно знизилися.  

В області діють 11 незалежних реєстраторів та 5 філій незалежних реєстраторів, головні 
офіси яких знаходяться за межами області. Філії незалежних реєстраторів представлені 
виключно у вигляді філій комерційних банків. Розподіл ринку реєстраторських послуг відбувся 
переважно, протягом 1996–1997 років. Незначний перерозподіл ринку реєстраторських послуг 
області відбувся в кінці 2001 року.  

Слід відзначити, що акціонерні товариства області, які зареєстрували випуск акцій, 
розподіляються приблизно порівну: ВАТ – 58%, ЗАТ – 32%. Поряд з цим кількість акціонерів 
відкритих АТ становить 91 % від загальної їх кількості. В цілому, кількість власників акцій 
акціонерних товариств області складає більше півмільйона осіб. 

Що стосується незалежних реєстраторів інших областей, то незважаючи на незначний 
обсяг акціонерних товариств, з якими укладено договори на ведення реєстру (6,5% від загальної 
кількості АТ), вони обслуговують 20% власників іменних цінних паперів емітентів області. 
Головним чином це незалежні реєстратори, зареєстровані в м. Києві. 

Доля емітентів, які здійснюють ведення реєстру самостійно, досить незначна і становить 
6,9%. Тобто зменшилась порівняно з 1997 роком у 2 рази. 

В області діють 12 торговців цінними паперами, серед яких 3 комерційних банки. Ринок 
корпоративних цінних паперів області характеризується ростом концентрації пакетів акцій у 
власності окремих фізичних та юридичних осіб. На даний час більше 50% акціонерних 
товариств мають у своєму складі акціонерів, у власності яких знаходяться пакети акцій від 10 
до 60 і більше відсотків статутного фонду. 

Порівняно з 1996 роком кількість торговців цінними паперами зменшилась майже в 3 рази. 
Діяльність тих торговців, які залишилися, не можна назвати досить активною. Це пояснюється як 
відсутністю вільних коштів у торговців для здійснення комерційної діяльності, так і залучення їх 
інвесторами для операцій на ринку цінних паперів виключно у разі масової скупки акцій серед 
широкого кола осіб. Постійно нарощують обсяги діяльності торговці цінними паперами 
комерційні банки, при чому відбувається це переважно у процесі здійснення ними комерційної 
діяльності з цінних паперів. Як наслідок, торговці цінними паперами Полтавської області за 
результатами діяльності у III кварталі 2001 року вперше наблизилися до числа лідерів (8 місце по 
Україні за обсягами угод). Розподіл загального обсягу здійснених операцій за видами цінних 
паперів вказує, що дві третини операцій здійснюється торговцями з векселями. 

Діяльність торговців цінними паперами області здійснюється головним чином на 
позабіржовому та організаційно неоформлених ринках. Саме з цієї причини в 1999 році було 
ліквідовано філію Української фондової біржі. 

На даний час на території області не зареєстровано суб’єктів підприємницької діяльності, 
які б здійснювали діяльність із спільного інвестування згідно до Закону України “Про інститути 
спільного інвестування”. Діючі інвестиційні фонди та компанії були створені свого часу 
відповідно до вимог Положення про інвестиційні фонди та інвестиційні компанії. У зв’язку із 
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закінченням сертифікатної приватизації більшість з них переорієнтовано на роботу щодо 
розрахунків з учасниками з послідуючою ліквідацією інвестиційних фондів та компаній. 

Протягом 1996–2001 років було проведено 216 перевірок учасників фондового ринку 
Полтавської області щодо дотримання ними вимог чинного законодавства на ринку цінних 
паперів. 

У 2001 році було видано 274 розпорядження про усунення порушень законодавства на 
ринку цінних паперів, у т. ч. емітентам – 268 (ВАТ – 223, ЗАТ – 45), незалежним реєстраторам –6. 

У 2001 році надійшло накладених штрафних санкцій на суму 44,75 тис. грн. 
У господарському (арбітражному) суді за позовом прокурора Полтавської області було 

розглянуто 31 справу. 
За період 1996–2001 роки було складено 591 акт про правопорушення на ринку цінних 

паперів, з них у 2001 році – 216. 
За цей час складено 60 протоколів про правопорушення на ринку цінних паперів у 

відношенні посадових осіб. Усього за звітний період було накладено 660 санкцій, з них: 606 – 
на юридичних осіб, 54 – на посадових осіб. 

 
 

Рівненська область  
Анкета регіону  

Найменування показника Одиниці 
виміру 

Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 20,1 
Кількість населення тис. осіб 1194,2 
Кількість приватизованих підприємств шт. 1642 
Валові інвестиції у підприємства всіх форм 
власності 

млн. грн. 496 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 1,5 

 
На фондовому ринку області за станом на 01.01.02 нараховувалось 633 акціонерних 

товариства (що на 3,3 % більше ніж за станом на 01.01.01), з них – 350 відкритих та 283 
закритих акціонерних товариства. 

Зареєстрували випуск цінних паперів (на 01.01.02) 521 акціонерне товариство, з них: 335 – 
відкритих та 186 – закритих акціонерних товариств.  

Слід зазначити, що акціонерних товариств (112 АТ), які ще не зареєстрували первинну 
емісію, з них 15 – відкритих та 97 – закритих акціонерних товариств. Найбільша кількість таких 
товариств знаходиться в м. Рівне – 78 закритих та 2 відкритих акціонерних товариства. 

Ринок цінних паперів у Рівненській області обслуговують 4 ліцензованих торговці 
цінними паперами. На 01.01.02 в області діє одна інвестиційна компанія, яка здійснює тільки 
посередницьку діяльність.  

В області функціонують 8 незалежних реєстраторів.  
Слід зауважити, що кількість акціонерних товариств протягом року значно коливається: 

збільшення відбувалось переважно за рахунок приватизації – перетворення державних 
підприємств у відкриті акціонерні товариства; зменшення – в результаті перетворення 
акціонерного товариства в товариства з обмеженою відповідальністю, банкрутства та ліквідації 
акціонерного товариства. За період з 1997 по 2002 роки були порушені справи про банкрутства 
у відношенні 36 акціонерних товариств області. 

За період з 01.12.96 по 01.01.02 було зареєстровано 386 випусків акцій. 
За станом на 01.01.02 впорядкована діяльність з ведення реєстру власників іменних цінних 

паперів 514 акціонерними товариствами (98,7% від загальної кількості акціонерних товариств 
області, що зареєстрували випуск цінних паперів), з них: з незалежними реєстраторами 
заключили угоду – 483 акціонерних товариства, 31 акціонерне товариство (27 – відкритих та 4 – 
закритих) самостійно ведуть реєстри власників іменних цінних паперів на підставі ліцензій. У 
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тому числі один незалежний реєстратор, створений у формі відкритого акціонерного 
товариства, здійснює ведення власного реєстру на підставі ліцензії,  виданої йому як 
незалежному реєстратору. 

У 2001 році було отримано 4 ліцензії на здійснення професійної діяльності на ринку 
цінних паперів: діяльності з ведення власного реєстру.  

Протягом 1996–2001 років було проведено 158 перевірок. 
У 2001 році було: 
 порушено справ – 166; 
 складено актів – 156; 
 складено протоколів – 11; 
 накладено санкцій усього – 162; 
 штрафи (кількість/сума) – 133/59925; 
 штрафи на юридичних осіб – 124/57715; 
 штрафи на фізичних осіб – 11/2210; 
 закрито справ – 5; 
 винесено попереджень – 27; 
 надійшло штрафів (всього), грн. – 69530; 
 штрафів від юридичних осіб, грн. – 67415; 
 штрафів від фізичних осіб, грн. – 2125; 
 видано розпоряджень – 174. 
 
 

Сумська область  
Анкета регіону  

Найменування показника Одиниці 
виміру 

Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 23,8 
Кількість населення тис. осіб 1397,9 
Кількість приватизованих підприємств шт. 1850 
Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 800,6 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 2,5 

 
У Сумській області за станом на 01.01.02 зареєстровано 659 акціонерних товариств, у 

тому числі 341 відкрите акціонерне товариство та 318 закритих акціонерних товариства. З них 
536 акціонерних товариств знаходиться на обліку як емітенти цінних паперів, що зареєстрували 
їх випуск. 

За станом на 1.01.98 було 585 акціонерних товариств, які своєчасно не зареєстрували 
випуск акцій, у т. ч.: ВАТ (ЗАТ) – 265, САПТЗТ – 320. За станом на 01.01.02 залишилось 128 
акціонерних товариств (9 – ВАТ та 119 – ЗАТ), які не зареєстрували випуск акцій, з них: 

 знаходяться в розшуку ВАТ(ЗАТ) – 59;     
 не діють ВАТ – 3, ЗАТ – 43. 
У 2001 році спостерігалось зростання кількості та обсягу додаткових емісій. 
Протягом 2001 року 11 акціонерних товариств здійснили додаткові емісії на загальну 

суму 28,072 млн. грн.  
Аналіз розвитку акціонерних товариств регіону показав три основні тенденції. 
Перша з них – це зниження прибутковості діяльності підприємств. У результаті своєї 

діяльності отримали прибутки відкриті акціонерні товариства: у 1996 році – 80%, у 1997 році – 
40%, у 1998 році – 48%, у 1999 році – 42%, у 2000 році – 33%. 

Друга – дивідендна політика акціонерних товариств. Динаміка виплати дивідендів за  
роками має тенденцію до зменшення кількості акціонерних товариств, що виплачують 
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дивіденди. Так, за 1996 рік дивіденди сплатили 16 акціонерних товариств, за 1997 рік – 56, за 
1998 рік – 27, за 1999 рік – 21, за 2000 рік –  4. 

Зростання кількості ефективних власників акціонерних товариств, збільшення кількості 
належних їм акцій. Слід відзначити, що з 1996 по 1999 роки спостерігається тенденція 
збільшення кількості власників, які володіють пакетами акцій більше 5% статутного фонду 
акціонерних товариств, а саме: у 1996 році у 101 осіб, у 1997 році у 217 осіб, у 1998 році у 319 
осіб, у 1999 році – 357 осіб. Починаючи з 2000 року, процес збільшення кількості власників 
уповільнився і спостерігається концентрація крупних пакетів акцій в руках цих власників. 

За станом на 01.01.02 ринок цінних паперів у Сумській області обслуговують 6 торговців 
цінними паперами, у тому числі 2 інвестиційні компанії.  

Спільне інвестування здійснювало 2 інвестиційні компанії, які заснували 3 взаємних 
фонди. 

Загальний обсяг операцій з цінними паперами торговців цінними паперами в 2001 році 
склав 5,7 млн. грн. 

За станом на 01.01.02 у Сумській області здійснюють реєстраторську діяльність: 
 3 незалежних реєстратори; 
 5 підрозділів незалежних реєстраторів; 
 1 трансфер-агент з реєстраторської діяльності незалежного реєстратора; 
 21 емітент отримав ліцензії з ведення власного реєстру акціонерів; 
 63 емітенти уклали договори на ведення реєстрів з 17 незалежними реєстраторами, 

розташованими в інших областях України. 
Підпорядкованими підрозділами незалежних реєстраторів у переважній більшості є філії 

комерційних банків (4 підрозділи).  
Протягом 2001 року було проведено 40 перевірок учасників фондового ринку 

Сумської області щодо дотримання ними вимог чинного законодавства на ринку цінних 
паперів. З них: 35 емітентів цінних паперів (у т.ч. 3 комплексних перевірки), 1 – торговець 
цінними паперами, 2 – незалежних реєстратори.  

Протягом 2001 року було порушено 69 справ про правопорушення на ринку цінних 
паперів. За станом на 01.01.02 розглянуто 69 справ, з них за 62 справами накладено санкції у 
вигляді штрафу, за 3 справами винесено письмові попередження, за 1 справою зупинено 
розміщення та обіг цінних паперів, 3 справи закрито. 

Взагалі накладено штрафів на суму 16,558 тис. грн., з них відповідачами сплачено в 
добровільному порядку – 9,518 тис. грн., 561 грн. – за постановами, винесеними за минулі роки. 

Крім цього, до господарського суду Сумської області та до Державної виконавчої служби 
було передано 14 постанов про накладання штрафних санкцій для їх примусового стягнення на 
загальну суму 5,85 тис. грн. 

У примусовому порядку стягнуто з відповідачів штрафів за 5 постановами на суму 1,7 тис.грн. 
Взагалі сплачено 11,218 тис. грн., що складає 68% від суми накладених штрафів. 
Протягом 2001 року від юридичних та фізичних осіб надійшло 99 письмових звернень та 

скарг стосовно питань, пов’язаних з розвитком та діяльністю фондового ринку, 
корпоративного управління та обігу цінних паперів. 

Переважна більшість звернень та скарг надійшла від громадян – 73 звернення, що складає 
74% всіх звернень. 

Актуальними питаннями для громадян є:  
 видача сертифікатів акцій –20%; 
 діяльність інвестиційних фондів та компаній – 20%; 
 надання інформації про діяльність АТ – 18%; 
 банкрутство акціонерних товариств та розрахунки з акціонерами – 11%. 
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Тернопільська область 
 
Анкета регіону 

Найменування показника Одиниці 
виміру 

Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 13,8 
Кількість населення тис. осіб 1175,4 
Кількість приватизованих підприємств шт. 2308 
Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 231,2 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 0,7 

 
Структура фондового ринку Тернопільської області за станом на 01.01.02 налічує 383 

учасники, в тому числі: 
- акціонерні товариства, в яких зареєстровано випуски цінних паперів – 365 (302 – 

відкритих та 63 – закритих акціонерних товариства); 
- торговці цінними паперами – 7,  
- у тому числі – 2 банки, які здійснюють професійну діяльність на ринку цінних 

паперів, а саме діяльність з випуску та обігу цінних паперів на підставі копії ліцензії 
основного ліцензіата; 

- інвестиційні фонди – 1;  
- незалежні реєстратори – 4;  
- підпорядковані установи незалежних реєстраторів – 3;  
- емітенти, що здійснюють професійну діяльність на ринку цінних паперів, а саме 

діяльності щодо ведення власного реєстру власників іменних цінних паперів на 
підставі ліцензії, виданої територіальним управлінням – 3.   

Найбільший сегмент фондового ринку складають відкриті акціонерні товариства – 
78,85%.  

На кінець 2001 року, у порівняні з 1996 роком, збільшилась кількість акціонерних 
товариств на 156, у т. ч. ВАТ – на 115, ЗАТ – на 41. Зростання кількості акціонерних товариств 
в області відбувалось переважно протягом 1997–1998 років, коли масово створювались ВАТ в 
процесі приватизації. 

За станом на 01.01.02 загальний обсяг емісії цінних паперів, зареєстрованих  
територіальним управлінням, становить 204,069 млн. грн. у тому числі ВАТ – 122,365 млн. грн. 
і ЗАТ – 81,704 млн. грн. У 2001 році найвагомішу частку реєстрації випуску акцій – 63% 
складає реєстрація випуску акцій закритих акціонерних товариств. 16% від загальної кількості 
випусків цінних паперів складають додаткові випуски акцій ВАТ та реєстрація випуску акцій  
ВАТ, створених із державних підприємств у процесі приватизації та корпоратизації. 

Обсяги випуску цінних паперів у 2000–2001 роках зменшено не лише з причини 
уповільнення темпів масової приватизації, а й пояснюються невисоким рівнем використання 
інструментів ринку цінних паперів при залученні інвестицій суб’єктами господарської 
діяльності. За звітний період щодо емітентів, які здійснювали діяльність з ведення власного 
реєстру власників іменних цінних паперів (далі – ВІЦП), на підставі відповідних ліцензій 
територіального управління змін не відбувалось. Таким чином, за станом на 01.01.02 кількість 
таких емітентів становить 3. 

У 2001 році всього розглянуто 130 звернень і, якщо у 1998 році із всіх звернень тільки 
23% звернень були письмові, то у 2001 році письмові звернення складають 40%. 

 Суб’єктами підприємницької діяльності, які здійснюють діяльність з ведення реєстрів 
власників іменних цінних паперів, що розміщені в Тернопільській області, є: 

 4 реєстратори;  
 3 підпорядковані підрозділи незалежних реєстраторів.  
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Слід зазначити, що, з одного боку, є сталою тенденція щодо зменшення в реєстрах 
власників іменних цінних паперів на кожний звітний період в порівнянні з попередніми 
кількості власників, а з другого – укрупнення пакетів шляхом їх продажу-купівлі на 
вторинному ринку. 

Найбільший відсоток порушень законодавства у 2001 році зафіксовано у діяльності 
емітентів цінних паперів (з шести у п’яти) – 83,3 %; торговців цінними паперами (з п’яти у 
трьох) – 60 %; реєстраторів (з п’яти у двох) –  40%; інвестиційних фондів (з двох виявлено у 
одного) – 50 %. 

У 2001 році порушено 129 справ про правопорушення на ринку цінних паперів та надано 
62 розпорядження про їх усунення. Складено 145 актів про правопорушення до юридичних та 
10 протоколів про адміністративне правопорушення. При цьому було накладено 145 санкцій, з 
яких 136 на юридичних осіб, у т.ч. 129 штрафних на суму 85,374 тис. грн., 7 – письмових 
попереджень, та 9 штрафних до посадових осіб на суму 5,95 тис. грн.  

 
 
Харківська область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 31,4 
Кількість населення тис. осіб 3088,4 
Кількість приватизованих підприємств шт. 3844 
Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 1623,1 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 5,5 

 
У 2001 році на території області здійснювали діяльність такі учасники фондового ринку: 
Емітенти, що зареєстрували випуск цінних паперів: 

 відкритих акціонерних товариств – 590;  
 закритих акціонерних товариств – 224;  

Інші учасники структури та інфраструктури фондового ринку: 
 торговців цінними паперами – 58; 
 філій торговців цінними паперами – 5; 
 інвестиційних компаній – 11; 
 інвестиційних фондів – 13; 
 реєстраторів – 28; 
 філій реєстраторів – 4; 
 зберігачів – 4; 
 філій фондових бірж – 2; 
 філій Національної мережі аукціонних центрів – 1; 
 представництв СРО – 2 (УФБ, УАІБ). 

За період з 01.10.96 по 01.01.02 зареєстровано випуск акцій на загальну суму 2661,6 млн. 
грн. Останні роки біля 30% акцій випускається в обіг у процесі додаткових емісій. 

Загальна кількість торговців цінними паперами у 1999–2001роках зменшилась на 30, 
кількість інвестиційних фондів на 6. Значно зменшилась за той же період кількість реєстраторів 
та їх філій.  

До складу суб’єктів підприємницької діяльності, які здійснюють професійну торгівлю 
цінними паперами у Харківському регіоні, на 01.01.02 входять 69 торговців цінними паперами 
та 5 їх філій, які представлені 12 комерційними банками та 5 філіями комерційних банків, 11 
інвестиційними компаніями, 46 торговцями цінними паперами, для яких цей вид діяльності є 
виключним, а також “Східно-Українська філія УФБ”. 
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Загальний обсяг угод з цінними паперами у III кварталі 2001 року сягнув 1363,33 млн. 
грн., що більш як у 2 рази перевищує обсяг за відповідний період минулого року. При цьому 
загальна сума укладених угод за 9 місяців 2001 року (3,617 млрд. грн.) більш ніж у півтора рази 
перевищує обсяги за відповідний період 2000 року (2182,576 млн. грн.). За весь 2000 рік обсяги 
угод з цінними паперами склали 3,457 млрд. грн., що свідчить про стійку тенденцію до 
зростання обсягів угод з цінними паперами на регіональному ринку.  

Переважну більшість операцій з цінними паперами на регіональному фондовому ринку за 
результатами роботи 9 місяців 2001 року як і в попередні роки становлять комісійна та 
комерційна діяльність, частка яких становить відповідно 65,2 % (62,45% за такий період 2000 
року) та 24,54 % (22,65% у 2000 році) від загального обсягу укладених угод. 

Співставлення обсягів укладених професійними учасниками угод за видами цінних 
паперів на регіональному ринку дає можливість виділити два основні інструменти – акції 
підприємств та векселі (понад 90% усіх угод). Щоквартальний аналіз угод торговців цінними 
паперами за 2001 рік у розрізі видів цінних паперів свідчить про постійне невелике 
перевищення обсягів угод з векселями над угодами з корпоративними цінними паперами – від 
41–52% за векселями, та 38–49% за акціями. Починаючи з III кварталу 2001 року, ситуація 
змінилась на користь корпоративних цінних паперів, їх обсяг досяг (62,88%) загального обсягу 
та перевищив обсяги угод з векселями (35,46%) майже вдвічі.  

Аналіз обсягів угод за видами цінних паперів за останні три роки дає можливість зробити 
висновок про стійку тенденцію підвищення привабливості корпоративних цінних паперів та 
покращення інвестиційного клімату в регіоні. 

Протягом 2001 року “Східно-Українська філія УФБ” збільшила обсяги торгів цінними 
паперами до 9,47 млн. грн. проти 7,28 млн. грн. у 2000 році. 

При цьому питома вага угод з цінними паперами, укладених на “Східно-Українській філії 
УФБ”, становить у 2001 році – 13,1% проти 3,1% у 2000 році від загальної суми, укладених на 
УФБ. У той час, коли загальний обсяг угод з цінними паперами на УФБ скоротився з 231,47 
млн. грн. у 2000 році до 72,09 млн. грн. у 2001 році переважно за рахунок скорочення 
пропозицій ФДМУ щодо продажу акцій підприємств, які приватизуються. “Східно-Українська 
філія УФБ” змогла в таких умовах не тільки не скоротити обсяг торгів, а й збільшити їх на 29% 
у порівнянні з 2000 роком. 

Обсяги угод з цінними паперами, які укладаються харківськими торговцями цінними 
паперами на позабіржовому неорганізованому ринку, як і у попередні періоди значно 
переважають показники угод на організованому ринку і становлять 96,41% (2000 рік – 98,1%) 
загального обсягу угод. Деяке збільшення обсягів, здійснених угод на організованому ринку (на 
1,69%), ще не може розглядатись як реальне збільшення. 

За станом на 1.01.02 у Харківській області обліковуються 13 інвестиційних фондів, з яких 
проводить діяльність із спільного інвестування 11, та 11 інвестиційних компаній.  

Знаходяться у стадії ліквідації 4 інвестиційні компанії. У 2001 році було скорочено термін 
дії, проведено розрахунки з учасниками та ліквідовано як юридичну особу 1. 

З них 2 – знаходяться у стані ліквідації, але ще не провели повністю розрахунки з 
учасниками, 3 ВЗФ, визначились щодо припинення терміну своєї дії, та почали процедуру 
ліквідації. 

Двом інвестиційним фондам у процесі ліквідації скасовано випуск інвестиційних 
сертифікатів. 

Інститути спільного інвестування нового типу в регіоні ще не створювались. 
Зменшення кількості реєстраторів не позначилось негативно на стані інфраструктури 

ринку. У 2001 році в Харківській області кількість реєстраторів знов зменшилась, на кінець 
року фактично працює 28 незалежних реєстраторів та 4 підпорядкованих підрозділи, які ведуть 
1466 реєстрів власників іменних цінних паперів (проти 1100 у 1998 році та 1397 у 2000 році) та 
778,315 тис. особових рахунків власників і номінальних утримувачів. 
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Всі реєстратори, які розташовані в Харківській області, є членами саморегулівних 
організацій, а саме Професійної асоціації реєстраторів та депозитаріїв і Асоціації учасників 
фондового ринку України. 

Зменшення кількості реєстраторів не призвело до зменшення обсягів обслуговування на 
ринку обліку прав власності на іменні документарні цінні папери. 

Після встановлення максимального тарифу на послуги реєстраторів (рішення від 30.06.99 
№ 132) та з подальшим розвитком депозитарної системи і електронного обігу цінних паперів у 
реєстроутримувачів в системах реєстрів постійно збільшується кількість особових рахунків, 
відкритих номінальними утримувачами. За станом на 01.01.02 у реєстрах власників цінних 
паперів обліковується 337 особових рахунків номінальних утримувачів.  

На території Харківської області діють також 4 юридичні особи, які отримали ліцензію на 
здійснення професійної діяльності на ринку цінних паперів, а саме: депозитарну діяльність 
зберігача цінних паперів 

За 2001 рік було зареєстровано 178 випусків акцій (175 емітентів) на загальну суму 802,39 
млн. грн. 

За період з 01.10.96 по 01.01.02 зареєстровано емісій на загальну суму 1,599 млрд. грн. 
У 2001 році зареєстровано тільки 6 випусків акцій в бездокументарній формі. 
Постійно здійснювався розгляд звернень громадян та юридичних осіб. За весь період 

діяльності управління розглянуло 1516 звернень.  
Значну частину від загальної кількості звернень становлять звернення, щодо діяльності 

акціонерних товариств – 39 (18,5%), щодо виплати дивідендів – 21 (10%), щодо проведення 
загальних зборів – 16 (7%), щодо сертифіката акцій – 10 (4,8%), щодо порушення прав 
акціонерів – 9 (4,7%), щодо долі акцій – 7 (3,3%), щодо розшуку акціонерних товариств – 6 
(2,8), щодо зловживання посадових осіб та порушення прав акціонерів – 5 (2,4%), щодо 
придбання акцій – 5 (2,4%), щодо реєстрації емісій акцій – 4 (1,9%).  

За 1997–2001 роки було розглянуто 915 справ про правопорушення на ринку цінних 
паперів (порівняно з 1997 роком, у якому було порушено 30 справ, притягнення до 
відповідальності в останньому завершеному році зросло в 7,9 рази). У відношенні юридичних 
осіб було накладено 642 штрафні санкції на загальну суму 510,11 тис. грн. 

 
 

Херсонська область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 28,5 
Кількість населення тис. осіб 1265,7 
Кількість приватизованих підприємств шт. 1329 
Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 259,9 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 0,8 

На території області у 2001 році зареєстровано 763 акціонерних товариства, в тому числі 
відкритих акціонерних товариств – 402, закритих акціонерних товариств – 361. З них 
зареєстрували випуски акцій – 514, в т.ч. у документарній формі – 513, іменні – 514, ВАТ – 366, 
ЗАТ – 148. 

За 2001 рік емітентами Херсонської області здійснено реєстрацію усього 52 випуски акцій, 
з яких 36 випусків на загальну суму 153,84 млн. грн. за рахунок створення чи збільшення 
статутного фонду акціонерних товариств, у тому числі відкритими акціонерними товариствами 
– 78,92 млн. грн., закритими акціонерними товариствами – 74,92 млн. грн. 16 випусків, 
пов'язаних з реорганізацією та ліквідацією акціонерних товариств, мали наслідками вилучення з 
обігу акцій на загальну суму 3,67 млн. грн.  
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За станом на 01.01.02 реєстри акціонерних товариств Херсонської області ведуть 13 
реєстраторів та їх філій, зареєстрованих в області. Крім того реєстри 48 акціонерних товариств 
ведуть 19 реєстраторів, зареєстрованих за межами області, 19 акціонерних товариств 
здійснюють ведення реєстрів самостійно на підставі отриманих ліцензій. 

За 2001 рік як і за 2000 рік переходи прав власності на іменні акції емітентів Херсонської 
області зареєстровані майже у половини емітентів з тих, що зареєстрували випуски акцій – 
відповідно 201 та 206 емітентів. Однак при тому, що обсяги за номіналом зареєстрованих 
переходів прав власності змінились незначно у порівнянні з минулим роком (відповідно 128 та 
150 млн. грн.), різко майже в 4 рази збільшилась кількість зареєстрованих переходів (відповідно 
46 тис. та 11 тис.). Це свідчить про різке збільшення перереєстрації прав власності на невеликі 
пакети акцій, а враховуючи факт збільшення кількості власників значних пакетів акцій у 
статутних фондах Херсонських емітентів, а також той факт, що такі власники у значній мірі 
знаходяться за межами області, свідчить про концентрацію та вимивання акціонерного капіталу 
за межами області., в основному, в інші промислові регіони. 

За станом на 01.01.02 в обігу знаходяться 5397,21 млн. акцій на загальну суму 797,911 
млн.грн., зареєстрованих 514 емітентами Херсонської області. Фондовий ринок області 
обслуговують вісім торговців цінними паперами, які за 9 місяців поточного року виконали 2304 
угоди купівлі-продажу цінних паперів на загальну суму 19,271 млн. грн., з яких комісійних – 1835 
угод на суму 18,333 млн. грн., комерційних – 469 угод на суму 0,992 млн. грн.  

При чому практично всі угоди здійснено на неорганізованому ринку цінних паперів. І хоч 
у порівнянні з аналогічним періодом минулого року обсяги угод, здійснених через професійних 
торговців, зросли майже втричі при одночасному зменшенні кількості угод (відповідно 6,287 
млн. грн. та 4,104 тис. угоди), проте у порівнянні з загальною вартістю цінних паперів 
Херсонських емітентів, випущених в обіг, слід зазначити, що реально на ринку обертаються 
лише близько 0,24% випущених Херсонськими емітентами цінних паперів. З тих паперів, що 
торгуються через торговців Херсонської області, більшу кількість становлять акції і лише 
близько 10% становлять векселі та інші цінні папери. 

Для створення сприятливого правового клімату і захисту прав інвесторів Херсонським 
територіальним управлінням Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку 
проводилась контрольно-ревізійна діяльність, спрямована на виявлення та своєчасне 
попередження правопорушень на ринку цінних паперів. 

За 2001 рік здійснено 31 перевірку учасників фондового ринку, в їх числі: 17– емітентів, 7 
– реєстратори та їх філії, 7 – торговців цінними паперами. Аналогічна кількість перевірок 
проведена у 2000 році.  

У 2001 році збільшилась кількість порушених справ щодо правопорушень на ринку 
цінних паперів. Протягом року порушено 303 справи (у 2000 році – 293). За фактами 
правопорушень на юридичних та фізичних осіб накладено 265 штрафних санкцій на суму 
66,712 тис. грн. За аналогічний період 2000 року накладено 224 штрафні санкції за 
правопорушення на ринку цінних паперів на суму 100,147 тис. грн. Відсоток реального 
забезпечення стягнутих штрафів збільшився на 4% і становить на кінець року 54,32%. 

Постійно проводиться робота щодо розгляду заяв, звернень і скарг громадян та 
юридичних осіб. Протягом 2001 року до управління надійшло 105 звернень, з них 95 від 
фізичних осіб. За аналогічний період 2000 року надійшло 112 звернень, з них письмових 93, 
безпосередньо від фізичних осіб – 75.  
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Хмельницька область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 20,6 
Кількість населення тис. Осіб 1508,8 
Кількість приватизованих підприємств шт. 1851 
Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 444,5 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 1,7 

 
За станом на 01.01.02 на території Хмельницької області зареєстровано 603 акціонерних 

товариства (ВАТ – 311; ЗАТ – 292). З них 462 акціонерних товариства зареєстрували випуск 
акцій (ВАТ – 300, ЗАТ – 162). 

За 2001 рік зареєстровано 59 випусків акцій на суму 77,819 млн. грн., у тому числі ВАТ 
здійснили 8 випусків акцій на загальну суму 22,528 млн. грн., ЗАТ – 34 випуски акцій на 
загальну суму 55,291,9 тис. грн. 

Інфраструктуру фондового ринку складають: 
   емітенти – 603;  
   реєстратори: 
 реєстратори, що мають дозвіл на ведення реєстру –11; 
 реєстратори, що ведуть власний реєстр – 10; 
   торгівці цінними паперами – 4. 

За період з 01.01.01 по 01.01.02  зареєстровано 59 випусків акцій на суму 77,819 млн. грн., 
у тому числі ВАТ – 22527,7 тис. грн., ЗАТ – 55290,9 тис. грн. та  здійснено заміну свідоцтв на 
суму 25,097 млн. грн. 

Ринок цінних паперів в Хмельницькій області обслуговують 4 ліцензованих торговці 
цінними паперами (за станом на 01.01.02), а саме: 

кількість перевірок учасників ринку у 2001 році 23: 
 емітенти цінних паперів – 15; 
 реєстратори – 8. 

За результатами проведених 132 перевірок учасників фондового ринку в діяльності 84 або 
63,6 % виявлено факти порушення чинного законодавства. 

Найбільший відсоток порушень законодавства зафіксовано у діяльності емітентів цінних 
паперів (95 %) та реєстраторів (80 %). 

Одним із джерел інформації про правопорушення на ринку цінних паперів є звернення 
громадян та юридичних осіб до територіального управління. За період з 1997 по 2001 рік на-
дійшло на розгляд 281 звернення від громадян та юридичних осіб про порушення їх прав, а 
також інтересів на фондовому ринку. У 2001 році надійшло 69 звернень. 

Основні показники правозастосування на ринку цінних паперів у 2001 році: 
 кількість винесених розпоряджень про усунення правопорушень – 222; 
 порушено справ про правопорушення на ринку цінних паперів – 163; 
 кількість розглянутих справ про правопорушення на ринку цінних паперів –147; 
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Черкаська область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 20,9 
Кількість населення тис. осіб 1504,6 
Кількість приватизованих підприємств шт. 1727 
Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 289,5 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 1,8 

 
Фондовий ринок Черкаської області сьогодні знаходиться у досить динамічному розвитку.  
У Черкаській області здійснюють діяльність 709 акціонерних товариств, у т.ч. 401 

відкритих та 308 закритих акціонерних товариств. Сучасний фондовий ринок – це ринок акцій 
акціонерних товариств, більшість з яких створилися в процесі приватизації державного майна. 

Найбільш поширеним фінансовим інструментом на фондовому ринку Черкаської області є 
акції. Починаючи з 1996 року зареєстровано 422 емісії акцій на загальну суму 498,3 млн. грн. 

В області функціонують 8 незалежних реєстраторів, 4 філії реєстраторів, 63 АТ 
здійснюють ведення власного реєстру акціонерів на підставі ліцензій Комісії.  

Власниками іменних цінних паперів, зареєстрованих у незалежних реєстраторів, є понад 
557 тис. осіб. 

В області здійснюють діяльність 6 торговців цінними паперами та 4 філії торговців, 2 
інвестиційних фонди, 4 інвестиційні компанії, які заснували 5 взаємних фондів.  

За 1999–2001 роки зареєстровано 114 випусків акцій на загальну суму 882,5 млн. грн. 
У 2001 році обсяг емісії акцій зменшився на 24104,6 тис. грн. у порівнянні з 2000 роком, 

тобто на 29%. 
Частка емісій, зареєстрованих у процесі приватизації та корпоратизації, з роками 

зменшується і становить 10% від загального обсягу зареєстрованих емісій або 21269,4 тис. грн., 
що пояснюється зменшенням кількості підприємств, створених у процесі приватизації.  

Загалом закритими акціонерними товариствами здійснено 70 емісій, на суму 194,037 млн. 
грн., а їх частка склала 89,2%. 

Слід відзначити, що частка реально залучених коштів при здійснені емісій акцій протягом 
1999 – 2001 років становить 67% від загального обсягу емісій акцій. 

Загалом у Черкаській області 9 акціонерних товариств обрали бездокументарну форму 
випуску акцій.  

За станом  на 01.01.02 ринок цінних паперів у Черкаській області обслуговують 7 
торговців цінними паперами, які мають ліцензії на професійну діяльність на ринку цінних 
паперів: діяльність з випуску та обігу цінних паперів. 

За станом на 01.01.02 в Черкаській області здійснюють діяльність щодо спільного 
інвестування 2 інвестиційних фонди та 4 інвестиційних компанії, які заснували 5 взаємних 
фондів, головною задачею яких була акумуляція коштів (переважно приватизаційних майнових 
сертифікатів) при проведенні масової “сертифікатної” приватизації державного майна. Кошти, 
отримані переважно від громадян, інвестувались у цінні папери підприємств та формували 
єдиний портфель цінних паперів. Перелік існуючих в регіоні інвестиційних фондів та взаємних 
фондів інвестиційних компаній, що здійснюють виключну діяльність зі спільного інвестування.  

Так, уже в 2000 році в області функціонувало 8 незалежних реєстраторів та 8 
підпорядкованих підрозділів, а в 2001 році кількість підпорядкованих підрозділів незалежних 
реєстраторів зменшилась удвічі.  

Основні показники діяльності реєстраторів області: 
 кількість емітентів іменних цінних паперів, що передали ведення реєстрів 

реєстраторам – 546; 
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 кількість власників іменних цінних паперів у реєстрах – 556619; 
 кількість номінальних утримувачів у реєстрах – 168.  

Протягом останніх років встановилась стійка тенденція до поступового зменшення 
кількості акціонерів в системах реєстрів власників іменних цінних паперів у зв’язку з 
укрупненням пакетів акцій власниками та передачею акцій у номінальне утримування. Ці зміни 
пов’язані насамперед із зменшенням кількості підприємств, що приватизуються в області, та 
розвитком вітчизняних інститутів номінальних утримувачів. 

З 609 акціонерних товариств, що за станом на 01.01.02 зареєстрували випуск акцій в 
області, 447 емітентів мають ефективних власників. При чому, близько 170 акціонерних 
товариств мають власників, частки яких  в статутному фонді товариства досягають та 
перевищують 51 відсоток. Більша концентрація капіталу за власниками спостерігається у 
закритих акціонерних товариствах ніж у відкритих. 

Починаючи з 1999 року в області визначилась тенденція щодо зменшення кількості 
емітентів, що здійснюють ведення власного реєстру власників іменних цінних паперів. За 
станом на 01.01.02 на фондовому ринку здійснюють діяльність щодо ведення власних реєстрів 
та мають сертифікованих спеціалістів 63 емітенти.  

За останні три роки видано 5 дозволів на здійснення діяльності щодо ведення власних 
реєстрів власників іменних цінних паперів, а також продовжено дію раніше виданих дозволів 
61 акціонерному товариству.  

Протягом 1999–2001 років проведено 157 перевірок учасників фондового ринку Черкаської 
області щодо дотримання ними вимог чинного законодавства на ринку цінних паперів, з них: 100 
перевірок емітентів, 25 перевірок незалежних реєстраторів, 3 перевірки інвестиційних фондів, 6 
перевірок інвестиційних компаній та 13 перевірок торговців цінними паперами. 

Загальна кількість перевірок із року в рік зростає. Зокрема, у 1999 році проведено 50 
перевірок учасників фондового ринку, а в 2001 році – 56 перевірок. 

Поступово зростає кількість перевірок емітентів, якщо у 1999 році було здійснено 23 
перевірки, то у 2001 році було проведено 43 перевірки емітентів. Кількість перевірок емітентів 
складає 63% від загальної кількості проведених за три роки перевірок.  

Спостерігається тенденція збільшення перевірок інвестиційних компаній. Зменшується 
кількість перевірок торговців цінними паперами та інвестиційних фондів. 

Протягом 1999 – 2001 років розглянуто 479 справ про правопорушення на ринку цінних 
паперів, у т. ч. у 1999 році – 133 справи, у 2000 році – 144, а у 2001 році – 202.  

За порушення чинного законодавства про цінні папери протягом 1999–2001 років до 
учасників фондового ринку області застосовано 461 санкцію, з яких: 362 штрафні санкції, 87 
попереджень, 4 зупинення розміщення та обігу цінних паперів, зупинено дії 4 спеціальних 
дозволів та анульовано 4 спеціальні дозволи. 

Складовою частиною правозастосування на ринку цінних паперів є накладення на 
порушників законодавства про цінні папери штрафних санкцій. За результатами розгляду справ 
за звітний період на юридичних та фізичних осіб накладено 362 штрафи на загальну суму 146, 
91 тис. грн. Штрафні санкції складають 78,52% в загальній структурі застосованих санкцій.   

Кількість накладених протягом року штрафів має тенденцію росту як в абсолютному, так і 
у відносному значенні. У 1999 році накладено 93 штрафи, що складає 75, 61% від загальної 
кількості санкцій; у 2000 році накладено 103 штрафи – 75% від загальної кількості санкцій; а у 
2001 році накладено 166 штрафів, що становить 82,59% від загальної кількості санкцій.  

У добровільному порядку до Державного бюджету України із 362 штрафів на суму 146, 91 
тис. грн. сплачено 234 штрафи (64, 64%) на суму 38,28 тис. грн. (26,06%).  

За останні три роки винесено 609 розпоряджень про усунення порушень законодавства 
про цінні папери. 
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Кількість звернень громадян та юридичних осіб 686: 
 від фізичних осіб – 658; 
 від юридичних осіб – 28. 

Кількість звернень юридичних та фізичних осіб протягом звітного періоду має тенденцію 
до зменшення. Це пов’язано з роз’яснювальною роботою, проведеною серед населення 
Черкаської області, тобто – публікаціями в місцевій пресі, виступами по радіо та на телебаченні 
щодо діяльності суб‘єктів фондового ринку. 

 
 

Чернівецька область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 8,1 
Кількість населення тис. осіб 943,6 
Кількість приватизованих підприємств шт. 1699 
Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 189,6 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 0,4 

 
За станом на 01.01.02 на території Чернівецької області зареєстровано 298 акціонерних 

товариств. 
У Чернівецькій області за станом на 01.01.02 знаходиться 298 акціонерних товариства, які 

пройшли державну реєстрацію, з них: 222 – відкритих і 76 – закритих акціонерних товариства. 
Співвідношення кількості відкритих АТ до закритих на користь відкритих свідчить про 

великий вплив процесів приватизації на розвиток фондового ринку області та невелику 
активність самостійного бізнесу в регіоні.  

Загальний обсяг зареєстрованих емісій цінних паперів в області за станом на 31.12.01 
склав 343,3 млн. грн., з них переважна більшість, як зазначалося вище, приходиться на емісію 
акцій акціонерних товариств, створених в процесі приватизації. Практично всі випуски 
відбувалися в документарній формі. 

Протягом останніх років спостерігається тенденція придбання великих (більше 25%) 
пакетів акцій деяких підприємств регіону, як правило, легкої, харчової та переробної 
промисловості, при чому в цих процесах приймає участь як місцевий капітал, так і інвестори 
інших регіонів України та країн Європи 

Випуск облігацій підприємств та місцевих органів влади в Чернівецькій області 
відповідно до чинного законодавства не здійснювалось.  

За період з 01.12.96 по 01.01.02 роки зареєстровано 162 випуски акцій на суму 163,8 млн. грн. 
Скорочення обсягів випуску цінних паперів емітентами області пояснюється завершенням 

приватизації державних підприємств регіону.  
За станом на 01.01.02 229 акціонерних товариства визначились з формою випуску цінних 

паперів, з них 224 обрали документарну, 5 – бездокументарну форму випуску акцій.  
За станом на 01.01.02 250 акціонерних товариств привели свою діяльність з питання 

обліку прав власності на іменні цінні папери у відповідність до чинного законодавства, а саме: 
243 АТ (з них 207 – відкритих та 36 – закритих акціонерних товариств) уклали угоди на ведення 
реєстру з незалежними реєстраторами; 2 АТ ведуть реєстр самостійно, 5 емітентами цінних 
паперів, які обрали бездокументарну форму випуску акцій, розміщено глобальний сертифікат в 
депозитарних установах. 
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У Чернівецькій області за станом на 01.01.02 функціонують 2 незалежних реєстратори, 1 
інвестиційна компанія, філія Української фондової біржі та 1 торговець цінними паперами. 

Протягом 1996–2001 років було проведено 172 перевірки. У 2001 році сплачено 33,92 тис.  
грн. Протягом 1997–2001 років порушниками законодавства про цінні папери сплачено штрафів 
на загальну суму 42,71 тис. грн.  

За результати роботи з питань правозастосування на ринку цінних паперів:  
 порушено 195 справ (.складено актів про правопорушення 171, складено протоколів про 

правопорушення 3, направлено розпоряджень про усунення порушень 45). 
Надійшло 112 звернень та заяв (від фізичних осіб 106, від юридичних осіб 6). 
 
 

Чернігівська область  
 

Анкета регіону  
Найменування показника Одиниці 

виміру 
Величина  
показника 

Розмір території тис. кв. км. 31,9 
Кількість населення тис. осіб 1349,5 
Кількість приватизованих підприємств шт. 1583 
Валові інвестиції у підприємства всіх 
форм власності 

млн. грн. 495,3 

Обсяг промислової продукції у 
регіональному розрізі 

% 1,9 

 
У Чернігівській області за станом на 01.01.02 здійснюють діяльність 702 акціонерних 

товариства, з них 353 закритих та 349 відкритих акціонерних товариств. 
За період з 01.12.96 по 01.01.02 зареєстровано 441 випуск акцій на суму – 316,6 млн. грн., 

з них 135 емісій акцій на суму 73,538 млн. грн. здійснено відкритими акціонерними 
товариствами, 306 емісій на суму 243,077 млн. грн. – закритими акціонерними товариствами. 

Частка зареєстрованих випусків акцій з реально залученими коштами у 2001 році 
становить 36,9% від загального обсягу емісій або 11,7 млн. грн. У 1999 році цей показник склав 
36,1% (12,7 млн. грн.), у 2000 – 10,3% (8 млн. грн.). 

Майже 1/4 реєстрації випусків проведено в результаті приватизації  державних 
підприємств за наказами регіонального відділення ФДМУ: так, у 1996 році зареєстровано 34 
емісії, у 1997 – 36, у 1998 – 28, у 1999 – 4, у 2000 – 2, у 2001 – 3, усього 107. 

За 2001 рік зареєстровано 33 випуски акцій (у тому числі: 6 ВАТ та 27 ЗАТ) на загальну 
суму 30 885 122,6 грн. (3 856 155 грн. – відкритими та  26 787 370 грн. – закритими 
акціонерними товариствами). Зменшення обсягів випуску цінних паперів пов’язано з 
завершенням масової приватизації в області. Так, у 2001 році реєстрували випуски акцій лише 
три відкритих акціонерних товариства, створених в процесі приватизації, на загальну суму 
3,248 млн. грн. Зареєстрували випуск акцій 618 акціонерних товариств області (347 – ВАТ та 
271 – ЗАТ).  

За станом на 01.01.02 усього в області визначились з формою випуску акцій 551 емітент, з 
яких 545 обрали документарну форму випуску акцій, 6 – бездокументарну. Не визначились з 
формою випуску акцій 67 акціонерних товариств, частина з яких перебуває у стадії ліквідації 
або санації. 

З 294 товариств прибутково працювали 84 ВАТ, загальна сума чистого прибутку склала 
48,867 млн. грн., інші 210 ВАТ зазнали збитків, при цьому сума збитку становить 60,183 
млн. грн. У порівнянні з минулим роком кількість ВАТ, які отримали чистий прибуток, зросла 
на 23% (або на 16 товариств), при цьому сума отриманого прибутку зменшилась на 16,749 
млн. грн., а кількість ВАТ, які отримали чистий збиток, зменшилась на 11% (або на 26 
товариств), одночасно сума отриманого збитку зменшилась на 41,38 млн. грн. Аналіз стану 
розрахунків показав, що у порівнянні з минулим роком сума дебіторської заборгованості 
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зменшилась на 19,1% (на 111,971 млн.грн.) і склала 473,05 млн.грн., на 6,9% (60,389 млн.грн.) 
скоротилась кредиторська заборгованість і становить 818,244 млн.грн.  

Ринок цінних паперів у Чернігівської області за станом на 01.01.02 обслуговують 36 
професійних учасників, у тому числі незалежних реєстраторів – 7, філій реєстраторів – 8, 
торговців цінними паперами – 4, інвестиційних компаній – 2, інвестиційних фондів – 4, 
зберігачів – 2. 

За станом на 01.01.02, з 618 акціонерних товариств, що зареєстрували випуск акцій, — 595 
акціонерних товариства привели свою діяльність з питання ведення реєстрів власників іменних 
цінних паперів у відповідність до чинного законодавства. Слід зазначити, що з 16 акціонерних 
товариств, які за станом на 01.01.02 мають ліцензію на здійснення професійної діяльності на 
ринку цінних паперів щодо ведення власного реєстру ВІЦП – 6 (37,5%), знаходяться в місті 
Чернігові та 10 (62,5%) в інших населених пунктах області. 

Протягом 1996–2001 років було проведено 194 перевірки емітентів та професійних 
учасників фондового ринку регіону. 

Перевірки учасників фондового ринку регіону: 
 підприємства – емітенти цінних паперів – 30; 
 торговці, зберігачі, реєстратори, інвестиційні компанії, та інші – 9. 
Складено актів про правопорушення (на юридичних осіб): 
 за результатами перевірок та ревізій – 33; 
 за невиконання розпорядження – 72; 
 за випуск в обіг та розміщення незареєстрованих цінних паперів – 1; 
 за неподання, несвоєчасне подання інформації – 104; 
 з інших причин – 2. 
На п’ятдесят відсотків зменшилась кількість накладених санкцій на юридичних осіб у 

2001 році порівняно з 2000 роком за випуск в обіг та розміщення юридичними особами 
незареєстрованих цінних паперів. Кількість закритих справ про правопорушення на ринку 
цінних паперів за 2001 рік порівняно з 1999 роком зменшилась в 5 разів. 

У 2001 році порушено усього справ 224 , у т.ч.: 
 складено актів про правопорушення – 212; 
 постанови про порушення справи (зупинення провадження) –  8; 
 направлено розпоряджень про усунення порушень – 313; 
 накладено штрафів на суму 99,637 тис. грн. 
Господарським (арбітражним) судом Чернігівської області протягом 1998–2001 років 

прийнято позитивні рішення про стягнення з боржників штрафних санкцій на загальну суму  
120,089 тис. грн. 

Протягом 2001 року до прокуратури міста Чернігова підготовлено та подано 62 справи на 
загальну суму накладених санкцій 28305 грн. Задоволено позовних заяв на суму 20,4 тис. грн.  

Найбільший відсоток порушених справ про правопорушення на ринку цінних паперів від 
загальної їх кількості за період 1997–2001 роки склав у 2001 році – 35% (у 2000 році – 21%). 
Відсоток виданих (направлених) протягом звітного року розпоряджень про усунення виявлених 
порушень від загальної їх кількості (за період 1997–2001 роки) склав 42 (у 2000 році 17%).  

Щодо притягнення до відповідальності винних посадових осіб товариства, то кількість 
порушених адміністративних справ про правопорушення на ринку цінних паперів за 2001 рік 
складає 19 відсотків від загальної їх кількості.  

Кількість звернень громадян та юридичних осіб, що були розглянуті : 
 надійшло звернень та скарг, всього 174 (від фізичних осіб 91, від юридичних осіб 83). 
Протягом 2001 року на 124 письмові звернення, що надійшли від фізичних та юридичних 

осіб, надано 120 відповідей.  
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          Додаток 2 
ТЕРИТОРІАЛЬНІ УПРАВЛІННЯ ТА ВІДДІЛЕННЯ КОМІСІЇ 

 
Область та посада Прізвище, ім’я , по батькові № телефона 
Управління в Автономній Республіці Крим та м. Севастополі, 
95000, м.Симферополь, а/с 1507, вул. Горького, 5 
Начальник управління 

 
 
Тихончук Володимир Володимирович 

 
 

(0652) 27-31-61 
Тервідділення у м. Севастополі, 99000, м. Севастополь, вул. Ковпака, 9 
Заст. нач. управл. -нач. відділення 

 
Шакалов Сергій Михайлович 

 
(0692) 46-56-35 

Вінницьке ТУ, 21100, м.Вінниця, Хмельницьке шосе, 7 
Начальник управління 

 
Люблінська Галина Георгіївна 

 
32-59-06 ф 

Волинське ТУ, 43025, м. Луцьк, вул. Шопена, 22-А, e-mail: dkcpfr@lutsk.ukrpack.net 
Начальник управління 

 
Васюк Володимир Васильович 

 
(0332) 77-05-01 

Дніпропетровське ТУ, 49070 м.Дніпропетровськ, Набережна  Леніна, 29, к.503 
Начальник управління 

 
Часовських Андрій Васильович 

 
(0562) 41-65-49 

Тервідділення у м. Кривий Ріг, 50101, м. Кривий Ріг, пр-т Металургів, 36-б, к.112 
Начальник відділення 

 
Романовський Віктор Альфредович 

 
(0564) 74-44-38 

Донецьке ТУ, 83000, м. Донецьк, а/с 3557, вул. Челюскінців, 151 
e-mail:postmaster@cpdon.donetsk.ua 
Начальник управління 

 
 
Ретинський Юрій Дмитрович 

 
 

(062) 335-33-22 
Житомирське ТУ, 10014, м. Житомир, вул. Велика Бердичівська, 15, а/с 239 
e-mail:sscm06@impuls.zhitomir.ua 
Начальник управління 

 
 
Шинін В’ячеслав Васильович 

 
 

(0412) 20-81-04 
Закарпатське ТУ, 88000, м. Ужгород, вул. Шандора Петефі, 14 
Начальник управління 

 
Попович Микола Дмитрович 

 
(03130) 1-22-25. 

Запорізьке ТУ, 69037, м. Запоріжжя, вул. 12 Квітня, 1 
e-mail: qkebifr@comint.net. 
Начальник управління 

 
 
Власов В’ячеслав Геннадійович 

 
(0612) 32-20-87 

32-24-77 
Івано-Франківське ТУ, 76004, м. Івано-Франківськ, вул. Грушевського, 21 
Начальник управління 

 
Мастикаш Володимир Петрович 

(0342) 55-21-48 
55-21-48 (ф). 

Управління в м. Києві та Київській обл., 03110, м. Київ вул. Пироговського, 19/4  
Начальник управління 

 
Кучер Олег Валеріанович 

 
277-90-12 ф 

Кіровоградське ТУ, 25006, м. Кіровоград, вул. Леніна, 64/53 
Начальник управління 

 
Колесникова Тетяна Василівна 

 
(0522) ф 24-58-39 

Луганське ТУ, 91000, м. Луганськ, вул. Лермонтова, 1-В, оф. 527 
e-mail: ssmsc@gts.lg.ua 
Начальник управління 

 
Патерикина  
Тетяна Владленівна 

 
 

(0642) 55-30-17 
Львівське територіальне управління, 79008 м.Львів, пл. Міцкевича, 8 (ІІІ поверх) 
e-mail: office@stockmarket.lviv.ua 
Начальник управління 

 
 
Савицька Діана Ігорівна 

 
 

(0322) 72-85-89 
Миколаївське ТУ, 54020, м. Миколаїв, вул. Чигирина, 20, а/с 112 
Начальник управління 

 
Ганчо Михайло Миколайович 

 
(0512) 47-48-35 ф 

Одеське ТУ, 65009, м. Одеса, вул. Сонячна, 5 
Начальник управління 

 
Ровинський Юрій Олександрович 

(0482) 66-10-03 
61-83-16 
34-28-04 
65-70-03  

Полтавське ТУ, 36000, м. Полтава, вул. Жовтнева, 45  
e-mail: slssmsc@kot.poltava.ua 
Начальник управління 

 
 
Валенко Олександр Анатолійович 

 
(0532) 7-17-48 ф 

50-05-30 ф 
Рівненське ТУ, 33013, м. Рівне, вул. Кавказька, 9  
Начальник управління 

 
Ворочук Володимир Дмитрович 

 
(0362) 22-23-34 

Сумське ТУ, 40030, м. Суми, майдан Незалежності, 2, к.111  
Начальник управління 

 
Мартиненко Олександр Данилович 

 
(0542) 22-31-44 

Тернопільське ТУ, 46008, м. Тернопіль, вул. Шпитальна, 7 
Начальник управління 

 
Свистун Олександр Васильович 

(0352) 25-76-48 
25-57-21 

Харківське ТУ, 
61022, м. Харків, пл. Незалежності, 5, Держпром, 1 під., 4 пов., кімн. 71-73 
Начальник управління 

 
 
Степанова Валентина Сергіївна 

 
 

(0572) 14-20-26 
Херсонське ТУ, 73000, м. Херсон, вул. Кірова, 24, к.608 
Начальник управління 

 
Левщанов Володимир Вікторович 

(0552) 24-53-08 
24-14-55 ф 

Хмельницьке ТУ, 29000, м. Хмельницький, вул. Грушевського, 87 
e-mail: khtudk@infocom.km.ua 
Начальник управління Кузь Валерій Володимирович 

 
(0382) 76-43-05 

76-30-56 ф 
Черкаське ТУ, 18002, м. Черкаси, бул. Т. Шевченка, 208 
Начальник управління 

Рубченко Лора Олексіївна (0472) 45-80-63 
45-91-96 

Чернівецьке ТУ, 58006, м.Чернівці, вул. О. Кобилянської, 2, а/с 93 
Е-mail: stockmarket@west.com.ua 
Начальник управління 

 
Булат Віталій Петрович 

 
(0372) 55-06-45 

Чернігівське ТУ, 14038, м. Чернігів, пр-т Перемоги, 129 к.401-406. 
E-mail: tu25@gls.net.ua  
Начальник управління 

 
 
Шинкарьов Володимир Петрович 

 
 

(04622) 7-47-95 
 
 
 

mailto:tu25@gls.net.ua
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Додаток 3 
 

ЦЕНТРАЛЬНИЙ АПАРАТ ДЕРЖАВНОЇ КОМІСІЇ З ЦІННИХ ПАПЕРІВ ТА ФОНДОВОГО РИНКУ 
03680, м. Київ, вул. Антоновича, 51, VIII поверх 

Web-адреса: www.ssmsc.gov.ua 

Голова Комісії МОЗГОВИЙ Олег Миколайович 227-06-15 
227-07-32  

ф. 227-75-19 

“10” 71-96 

 
Член Комісії БІРЮК Сергій Олексійович 227-31-81 “10” 20-32 
Член Комісії ВОЛКОВ Микола Федорович  227-14-75 “10” 71-77 
Член Комісії ГОЛОВКО Анатолій Терентійович 229-83-21 “10” 20-31 
Член Комісії ІВЧЕНКО Віктор Анатолійович 229-83-09 “10” 20-30 
Член Комісії  220-66-08 “10” 71-86 
Член Комісії  227-04-97 “10” 20-33 

Помічники Голови Комісії  

Помічник Голови Комісії ТАБАЛА Олена Миколаївна 227-10-25 

Помічники членів Комісії 

Помічник члена Комісії 
Бірюка С.О. 

ПОСИПАЙКО Олена Володимирівна 227-31-81 
6-85 

Помічник члена Комісії  
 

 246-65-71 
6-54 

Помічник члена Комісії 
Волкова М. Ф. 

КОЖЕДУБ Інна Василівна 227-14-75 
4-21 

Помічник члена Комісії 
Івченка В.А. 

 229-83-09 
 

Помічник члена Комісії 
Головка А.Т. 

ГРЕМ`ЯЦЬКА Карина Анатоліївна 229-83-21 
 

Помічник члена Комісії  227-04-97 
4-36 

УПРАВЛІННЯ ОРГАНІЗАЦІЙНОГО ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ КОМІСІЇ 

Начальник управління ПІСКУН Наталія Станіславівна 227-06-09 
6-21 

“10” 25-48 

Сектор по роботі з громадськістю 
вул. Антоновича, 51, ІІ поверх 

Старший інспектор ШЕВКІНА Людмила Володимирівна 227-03-06 “10” 25-57 
Завідувач сектора АРТАМОНОВА Євгенія Михайлівна 227-03-06 

3-28 

УПРАВЛІННЯ ЛІЦЕНЗУВАННЯ ДІЯЛЬНОСТІ ПРОФЕСІЙНИХ УЧАСНИКІВ РИНКУ ЦІННИХ ПАПЕРІВ 
вул. Б.Хмельницького, 26а, II поверх 

Начальник управління ОТЧЕНАШ Катерина Георгіївна  235-83-93 

УПРАВЛІННЯ КОРПОРАТИВНИХ ФІНАНСІВ 
вул. Антоновича, 51, II поверх 

Начальник управління ПЕТРАШКО Олексій Геннадійович 227-05-60 “10” 25-51 

УПРАВЛІННЯ РОЗВИТКУ ЗАКОНОДАВСТВА ТА ВЗАЄМОДІЇ З ДЕРЖАВНИМИ ОРГАНАМИ 
вул. Б.Хмельницького, 26а, III поверх 

Начальник управління БУРМАКА Микола Олексійович 235-83-92 

УПРАВЛІННЯ ПРУДЕНЦІЙНОГО НАГЛЯДУ 
вул. Б.Хмельницького, 26а, III поверх 

Начальник управління  235-40-30 

КОНТРОЛЬНО-ПРАВОВЕ УПРАВЛІННЯ 

Начальник управління МАТВІЄНКО Роман Петрович 235-83-91 

УПРАВЛІННЯ ЗВІТНОСТІ УЧАСНИКІВ РИНКУ ЦІННИХ ПАПЕРІВ 
вул. Б.Хмельницького, 26а, ІV поверх 

Начальник управління ВЕЛИЧКО Олена Георгіївна 235-20-75 “10” 25-53 

УПРАВЛІННЯ РЕГУЛЮВАННЯ ТА РОЗВИТКУ РИНКУ ЦІННИХ ПАПЕРІВ 
вул. Антоновича, 51, V поверх 

Начальник управління НАУМЕНКО Олег Олексійович 227-23-17 “10” 25-54 
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УПРАВЛІННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ 
вул. Б.Хмельницького, 26а, ІV поверх 

Начальник управління РИБАЛЬЧЕНКО Андрій Анатолійович 235-83-89 

ЮРИДИЧНЕ УПРАВЛІННЯ 
вул. Б.Хмельницького, 26а, ІІІ поверх 

Начальник управління ВОЛОХОВ Леонід Анатолійович 227-61-73 “10” 25-49 

УПРАВЛІННЯ ФІНАНСУВАННЯ ТА БУХГАЛТЕРСЬКОГО ОБЛІКУ 
вул. Антоновича, 51, ХІІ поверх 

Нач. упр.— гол. бухгалтер МАР’ЄНКО Леся Геннадіївна 536-01-32 “10” 25-52 
 

ВІДДІЛ МІЖНАРОДНИХ ЗВ’ЯЗКІВ 
вул. Б.Хмельницького, 26а, III поверх  

Начальник відділу КОНОВАЛЕНКО Наталія Валеріївна ф.229-83-44 

УПРАВЛІННЯ ГОСПОДАРСЬКОГО ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ 
вул. Б.Хмельницького, 26а, I поверх 

Начальник управління КУПРІЄНКО Іван Дмитрович 235-80-07 “10” 25-64 

ПЕРШИЙ ВІДДІЛ 
вул. Антоновича, 51, VIII поверх 

Начальник відділу ПАТКЕВИЧ Володимир Георгійович 227-04-23 “10” 25-56 

ВІДДІЛ КАДРОВОЇ РОБОТИ ТА ДЕРЖАВНОЇ СЛУЖБИ 
вул. Антоновича, 51, VIII поверх 

Начальник відділу ОСОВА Ганна Андріївна 246-64-17 “10” 25-55 

Центр громадської інформації 
(вул. Антоновича, 51, VI поверх) 

  246-65-36 
 



  

 

Особлива інформація відкритих 
акціонерних товариств та 
підприємств – емітентів 

облігацій 

Інформація про власників, які 
володіють 10 відсотками акцій 

емітента або  номінальних 
утримувачів цих акцій 

 
 
 

Ел
ек

тр
он

на
 ф

ор
ма

 п
од

ан
ня

 ін
фо

рм
ац

ії 

Офіційний Web-сайт ДКЦПФР 
(www.ssmsc.gov.ua) 

 
 

Офіційний Web-сайт 
ФДМУ (spfu.kiev.ua) 

 
 

Web-сайт ДАК 
“НМАЦ” 

 
 

Офіційні друковані видання 
ДКЦПФР та фондових бірж 

Нормативна база системи 
інформації, у тому числі: 

 
Оприлюднення інформації 

Обласні та районні 
бібліотеки України 

 

          

Агентство з розвитку інфраструктури 
фондового ринку 

 

Центр громадської інформації 

Web-сайт агентства (www.smida.kiev.ua) 

Web-сайт Центра громадської інформації 
(www.pio.kiev.ua) 

газета «Фондова панорама» 

газета «Цінні папери 
України» 

«Бюлетень. Цінні папери 
України» 

«Украинская инвестиционная газета» 

газета «Деловая Украина» 

“Вісник. Цінні папери” 
 

Регулярна інформація відкритих 
акціонерних товариств та 

підприємств – емітентів облігацій 

Інформаційні 
агентства, з якими 

укладено договір на 
оприлюднення 
інформації на 

фондовому ринку 
України 

– у тому числі фінансова звітність, 
складена з урахуванням вимог 
Національних стандартів (положень) 
бухгалтерського обліку, які узгоджені 
з міжнародними стандартами (МСБО) 

Інша інформація, яка підлягає 
оприлюдненню відповідно до 

чинного законодавства України 

Д
одаток 4 
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Інформація про діяльність  територіальних органів Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку 

щодо взаємодії з місцевими органами виконавчої влади та самоврядування за  2001 рік.  
 

№ 
п/п 

Територіальні 
управління Комісії 

Найменування 
комітетів, комісій, 

робочих груп  тощо 

Документ про 
створення 

Надано дозвіл 
на входження 

Робота, проведена уповноваженими особами в 
комісіях, комітетах, групах тощо 

1 Управління в АР 
Крим та                        
м. Севастополі 

Тимчасова спеціальна 
комісія з питань 
перевірки фактів 
порушення 
бюджетного 
законодавства, 
допущених в процесі 
виконання бюджету 
АР Крим в 2000 – 
2001роках; 

Виписка з 
протоколу №8 
засідання 7 сесії 
Верховної Ради 
АР Крим від 
18.07.2001 р. 

Рішення від 
4.09.2001р. 
№253 
 
 
 

Здійснює консультативну та інформаційну підтримку 
реалізації Урядової програми соціально-
економічного розвитку АРК на період до 2002 року в 
наступних розділах програми: стратегія, пріоритети, 
прогнозні параметри розвитку та структурної 
перебудови галузей народного господарства на 
період до 2002 року; реформування економіки, 
розвиток малого та середнього бізнесу; науково-
технічне забезпечення; утворення ефективних 
регіональних структур. 

2 Вінницьке Комісія з питань 
банкрутства при 
облдержадміністрації; 
 
 
 
 
Комісія з питань 
демонополізації 
економіки в 
Вінницькій обл. 

 
 
 
 
 
 
 
Розпорядження 
ОДА від 
21.05.2001р. 
№209 

Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 
 
 
 
 
Рішення від 
17.07.2001р. 
№226 

Розглядались питання аналізу результатів роботи 
цукрових заводів, які через велику заборгованість не 
змогли організувати процес переробки цукрової 
сировини в сезон 2001 року і були віддані в оренду 
іншим юридичним особам, а також обговорювався 
стан виконання заходів санації щодо ВАТ 
«Вінницький олійно-жировий комбінат». 
Робота в Робочій групі з підготовки проекту 
Програми збільшення надходження інвестицій в 
економіку області. 
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3 Волинське Комісія по 
демонополізації 
економіки та розвитку 
конкуренції в області; 
 
 Науково-аналітична 
група по забезпечен-
ню розроблення 
найважливіших 
документів щодо 
стратегії економіч-
ного і соціального 
розвитку області; 

 
 
 
 
 
Розпорядження 
ОДА від 
27.07.2001р. 
№406 

Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 
 
 
Рішення від 
04.09.2001р. 
№254 

Розробка та виконання регіональної програми 
розвитку малого підприємства області. 

4 Дніпропетровське Не брав участі    
5 Донецьке Не брав участі    
6 Житомирське Координаційна рада з 

реалізації заходів 
щодо розвитку 
фондового ринку на 
2001-2005роки; 
 
Науково-аналітична 
робоча група по забез-
печенню розроблення 
найважливіших доку-
ментів щодо стратегії 
економічного і 
соціального розвитку 
області, галузях та 
сферах діяльності. 

Розпорядження 
ОДА від 
25.09.2001р. 
№701 
 
 
Розпорядження 
ОДА від 
25.07.2001р. 
№524 

Рішення від 
20.11.2001р. 
№348 
 
 
 
Рішення від 
04.09.2001р. 
№254 

Робота щодо забезпечення фінансування заходів 
стосовно розвитку фондового ринку. 
 
 
 
 
Розробка стратегії економічного та соціального 
розвитку області. 
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7 Закарпатське Комісія з питань 
забезпечення 
своєчасності і повноти 
сплати податків та 
погашення 
заборгованості із 
заробітної плати, 
пенсій, стипендій та 
інших соціальних 
виплат; 
Робоча група для 
координації дій в 
районах надзвичайної 
ситуації, спрямованих 
на ліквідацію 
наслідків 
катастрофічної повені 
та життєзабезпечення 
населення. 

Розпорядження 
ОДА від 
26.09.2000р. 
№445 
 
 
 
 
 
 
Розпорядження 
ОДА від 
07.03.2001р. 
№100 

Рішення від 
02.03.2001р. 
№48 
 
 
 
 
 
 
 
Рішення від 
05.05.2001р.
№143 

Розробка та виконання регіональної програми 
“Закарпаття – 2004р. Поступ у XXI століття”. 
 
 
 
 
 
 
 
 
Безпосередня участь у ліквідації наслідків 
катастрофічної повені. 

8 Запорізьке Науково-аналітична 
група для 
забезпечення 
розроблення 
пропозицій до 
найважливіших 
документів щодо 
стратегії 
економічного та 
соціального розвитку 
держави, галузі сфери 
діяльності , регіону. 

Розпорядження 
ОДА від 
01.08.2001р. 
№351 

Рішення від 
04.09.2001р 
№254                    

Територіальне управління приймає участь у 
діяльності регіонального відділення УСП 
“Потенціал” у якості асоційованого члена. Протягом 
2001 року брали участь в обговоренні низки питань 
щодо розвитку соціально-економічного розвитку 
регіону. 
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9 Івано-Франківське Постійно діюча група 
для здійснення аналізу 
приватизації та його 
соціально-
економічних наслідків 
в області; 
 
Комісія  з питань 
санації та банкрутства 
підприємств; 
 
Науково-аналітична 
робоча група з підго-
товки пропозицій до 
проектів Першочер-
гових заходів діяль-
ності КМУ, Концепції 
Програми діяльності 
КМУ та Програми 
діяльності КМУ. 

 
 
 
 
 
 
 
Розпорядження 
ОДА від 
07.08.2001р. 
№577 

Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 
 
 
 
 
Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 
 
Рішення від 
04.09.2001 р. 
№254 

Разом з обласною державною адміністрацією та 
проектом Закону України “Корпоративне управління 
в Україні”  територіальним управлінням 
впроваджується освітня програма серед акціонерних 
товариств. 
 
 
Координується робота з правоохоронними органами, 
регіональним відділенням ФДМУ та  
Антимонопольного комітету України. 
 

10 Управління в м.Київ 
та Київській обл. 

 Не брав участі    

11 Кіровоградське Комісія з питань 
санації, реструктури-
зації та банкрутства 
підприємств, 
обласного координа-
ційного комітету по 
боротьбі з корупцією і 
організованою 
злочинністю. 

 Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 

Територіальним управлінням  проводиться співпраця  
з Регіональним управлінням з питань банкрутства 
щодо обміну інформацією про акціонерні товариства 
області. 
Бере участь у розробці та виконанні розділу  
“Відновлення роботи ВАТ “Побузький 
ферронікелевий завод” шляхом реприватизації, 
фінансового оздоровлення та залучення зовнішніх і 
внутрішніх інвестицій” регіональної програми 
“Залучення іноземних інвестицій в економіку 
Кіровоградської області”. 
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12 Луганське Міжвідомча комісія з 
питань 
демонополізації 
економіки; 
 
Міжвідомча робоча 
група з аналізу 
практики й справ про 
банкрутство. 

 
 
 
 
 
Розпорядження 
ОДА від 
20.10.2000р. 
№632 

Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 
 
 
Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 
 

Бере участь у засіданнях обласної міжвідомчої 
комісії з питань демонополізації економіки та 
виконує доручення, пов’язані з питаннями відносно 
функціонування підприємств регіону. 
Беруть участь в опрацюванні питання випуску 
облігацій цільового обласного займу для реалізації 
програми “Власний дім”, та проекту Постанови 
Кабінету Міністрів України щодо затвердження 
програми розвитку Луганської області з 2000 до 2010 
року. 

13 Львівське Не брав участі    
14 Миколаівське Не брав участі    
15 Одеське Координаційна рада з 

питань інвестицій; 
 
 
 
 
Комісія з питань 
аналізу ефективності 
діяльності 
приватизованих 
підприємств;  
 
Координаційна рада з 
питань санації та від-
новлення платоспро-
можності підприємств 
і організацій; 
  
Координаційна рада з 
питань розвитку та 
підтримки 
підприємництва. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Розпорядження 
ОДА від 
31.08.2000р. 
№700/А-2000 

Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 
 
 
 
Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 
 
 
 
Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 
 
 
 
 
Рішення від 
02.03.2001р. 
№48 

У липні та серпні 2001 року відбулось два засідання 
координаційної ради з питань інвестицій, на яких 
було схвалено та затверджено Програму інвестицій-
них проектів Одеського регіону з урахуванням про-
позицій Одеського територіального управління 
Комісії. 
На засіданнях комісій були розглянуті такі питання: 
 - про підсумки роботи народногосподарського 
комплексу Одеської області за 2000 рік, згідно якого 
у 2001 році увага приділялась сприянню 
оприлюдненню інформації щодо діяльності 
акціонерних товариств та здійсненню контролю за 
ходом торгів з продажу пакетів акцій; 
- про проект обласної програми збільшення обсягів 
залучення інвестицій на 2001-2004 роки, із заходами; 
- про концепцію міжнародного інноваційного 
співробітництва щодо гармонізації ключових галузей 
промисловості, транспорту та сільського 
господарства; 
- про Положення про формування та використання 
коштів Української державної інноваційної компанії 
та її регіональних відділень. 
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16 Полтавське Робоча комісія з 
координації роботи 
контролюючих 
органів; 
 
Координаційна рада з 
питань інвестиційної 
діяльності; 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 
 
 
Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 
 
 
 
 
 
 
 
 

Брав участь у виїзному засіданні Координаційної 
ради з питань інвестиційної діяльності  в м. Хоролі, 
на якому були розглянуті звіти голови Хорольскої 
райдержадміністрації та голови правління ВАТ 
“Хорольський молококонсервний комбінат” з питань 
залучення інвестицій в економіку району та про стан 
і перспективи залучення інвестицій в розвиток 
акціонерного товариства. 
Приймають участь у заходах, що проводяться управ-
лінням економіки облдержадміністрації, територіаль-
ним відділенням Антимонопольного комітету 
України, регіональним відділенням ФДМУ по 
Полтавській обл., обласною податковою 
адміністрацією, правоохоронними органами. 
Участь у розробці обласної програми “Полтавщина-
2010”. 

17 Рівненське Не брав участі    
18 Сумське Консультативна рада з 

питань фондового 
ринку і діяльності 
акціонерних 
товариств; 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Комісія з розгляду 
аналітичних 
матеріалів про роботу 
та перспективи 
розвитку підприємств 
і організацій області. 

 
 
 
 
 
 
 
 

Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Рішення від 
12.12.2000р. 
№230 

Розглядалося питання “Про хід виконання 
розпорядження Голови облдержадміністрації від 
20.06.2001р. №277 “Про заходи щодо реалізації 
Основних напрямів розвитку фондового ринку 
Сумської області на 2001-2005 роки”. У засіданні 
брали участь  керівники райдержадміністрацій, 
міськвиконкомів, обласних управлінь, професійних 
учасників фондового ринку та представники місцевої 
преси. Робота засідання висвітлювалась по обласному 
радіо, телебаченню та місцевих газетах. 
У IV кварталі 2001 року проведено шість засідань 
робочих груп з питань підвищення ефективності 
роботи промислових підприємств на 
післяприватизаційному етапі, на яких була розглянута 
діяльність та фінансовий стан ВАТ: “Центроліт”, 
“Фурнітура”, “Охтирське взуттєве підприємство”, 
“Селмі”, “Гумотехніка”, “Електропобутприлад”, 
“Червоний металіст”, “Білопільський машзавод” та 
перетворення орендного підприємства “Свема” у ВАТ. 
Участь  у розробці програми “Сумщина - 2010” 
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19 Тернопільське Комісія з питань 
санації та 
банкрутства; 
 
 
 
 
 
 
 
Консультативна рада з 
питань розвитку і 
контролю за 
інфраструктурою 
фондового ринку. 

Розпорядження 
ОДА 
від10.07.2001р. 
№298 
 
 
 
 
 
 
Розпорядження 
ОДА 
від10.07.2001р. 
№298 

Рішення від 
24.07.2001р. 
№270 
 
 
 
 
 
 
 
Рішення від 
24.07.2001р. 
№270 
 

Проведено в двох районах області семінари з питань 
санації і банкрутства та виплати заробітної плати із 
залученням відповідальних працівників 
регіонального відділення ФДМУ по області, 
Управління економіки ОДА, податкової 
адміністрації, арбітражного суду та арбітражного 
керуючого. 
Проведено засідання Ради, було розглянуті питання: 
- затверджено основні повноваження та порядок 
роботи ради; 
- підведені підсумки виконання Заходів щодо 
виконання Указу Президента України від 
26.03.2001р. №198/2001 “Про додаткові заходи щодо 
розвитку фондового ринку України”; 
- обговорено питання щодо внесення змін і 
доповнень до Заходів і вирішено до 20.11.2001р. 
виконавцям, відповідальним за реалізацію 
запланованих заходів, подати необхідні пропозиції. 

20 Харківське Не брав участі    
21 Херсонське Не брав участі    
22 Хмельницьке Не брав участі    
23 Черкаське Координаційна рада  з 

питань 
корпоративного 
управління та 
розвитку фондового 
ринку. 

Розпорядження 
ОДА від 
03.10.2001р. 
№161/940 

Рішення від 
11.01.2002р. 
№14 

Відбулось засідання Координаційної ради на тему: 
«Виконання заходів щодо реалізації Основних 
напрямів розвитку фондового ринку України на 
2001-2005 рр.». За результатами цього засідання 
прийнято рішення про необхідність надання у термін 
до 01.02.2002р. до ТУ інформації про виконання 
заходів щодо реалізації Основних напрямів розвитку 
ФР регіональними відділеннями  НБУ, АМКУ, ДПА, 
ФДМУ, обласним управлінням статистики, 
Головним управлінням економіки ОДА, сільського 
господарства і продовольства ОДА. 
Участь у розробці та виконанні регіональної 
програми “Черкащина - 2010”. 
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24 Чернівецьке Консультативна рада з 
питань економічного 
розвитку та 
транскордонного 
співробітництва в 
регіоні; 
 
Координаційна рада з 
питань інвестиційної 
діяльності в 
Чернівецькій області; 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Координаційна рада з 
питань функціону-
вання ринку цінних 
паперів у Чернівецькій 
області; 

Розпорядження 
ОДА від 
05.01.2001р. 
№04-р 
 
 
 
Розпорядження 
ОДА від 
03.08.2001р. 
№524-р 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Розпорядження 
ОДА від 
12.06.2001р. 
№406-р 

Рішення від 
02.03.2001р. 
№48 
 
 
 
 
Рішення від 
04.09.2001р. 
№254 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Рішення від 
17.07.2001р. 
№226 

Представник територіального управління брав участь 
у  роботі Робочої групи з організаційного 
забезпечення формування і діяльності української 
частини експертних груп Робочих Комісій 
Єврорегіону “Верхній Прут” ; 
Розробка та реалізація Програми відпрацювання 
системних завдань державної регіональної політики 
та субрегіональної європейської інтеграції на базі 
Чернівецької області розглянули такі питання 
розбудови міжрегіонального та прикордонного 
співробітництва в рамках Єврорегіону “Верхній 
Прут”: 
- щодо можливостей розвитку співробітництва у 
сфері виробничої кооперації, торгівлі, взаємодії на 
фондовому ринку та залучення інвестицій; 
- щодо можливостей спрощення механізмів 
фінансового супроводження транскордонного 
торговельно-економічного співробітництва; 
- щодо узгодженого вдосконалення та гармонізації з 
європейськими директивами і стандартами 
нормативно-правової бази транскордонного 
співробітництва. 
Розглянуто питання про проблеми корпоративного 
управління та звітності акціонерних товариств із 
значною державною часткою у статутному капіталі. 
 

25 Чернігівське Колегія регіонального 
відділення Фонду 
держмайна України в 
Чернігівській області. 

Розпорядження 
ОДА від 
12.03.2001р. 
№124 

Рішення від 
02.03.2001р. 
№48 

На засіданні колегії регіонального відділення Фонду 
держмайна України по Чернігівській області було 
прийнято рішення: доручити відділу контролінгу 
опрацювати процедуру ліквідації ВАТ, які протягом 
тривалого часу порушують законодавство щодо ве-
дення виробничої діяльності, мають значну заборго-
ваність перед бюджетом та із виплати заробітної плати. 
Участь у розробці та виконанні Програми соціально-
економічного розвитку регіону на період до 2010 року. 
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Перелік нормативних актів,  

що були прийняті Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку протягом 2001 року 
 

Протягом 2001 року Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку суттєво впорядкувала правове поле ринку цінних 
паперів в Україні та затвердила нормативні акти, що стосуються всіх сфер діяльності професійних учасників фондового ринку.  

Регулювання випуску та обігу цінних паперів 
№ 
з/п 

Рішення  (номер, дата прийняття) Дата опубліку-
вання в  

"Офіційному 
віснику 

України" 

Дата опублікування  
в офіційних виданнях 

Комісії 

1 Рішення №5 від 25.01.2001  
“Про затвердження Вимог аудиторського висновку, який подається до 
Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку при реєстрації 
інформації та випуску цінних паперів, а також при поданні регулярної 
інформації відкритими акціонерними товариствами та підприємствами-
емітентами облігацій (крім комерційних банків) 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 15 лютого 2001 року за 
№139/5330 

09.03.2001 №8 Вісник.Цінні папери  
23.02.2001 №42-43 
Фондова панорама 

04.03.2001 №7 
Цінні папери України  

15.03.2001 №10 
Инвестгазета 

27.03.2001 №13 
2 Рішення №18 від 09.02.2001  

“Про затвердження Положення про порядок реєстрації випуску акцій і облігацій 
підприємств та інформації про їх емісію (07-01/98) (у новій редакції) 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 25 травня 2001 р. за № 449/5640 

15.06.2001 №22 Вісник. Цінні папери  
08.06.2001 №126-127 
Цінні папери України  

14.06.2001 №23 
Бизнес (Бухгалтерия) 

18.06.2001 №25 
3 Рішення №47 від 02.03.2001  

“Про затвердження роз`яснення “Щодо порядку застосування ст. 24 Закону 
України “Про цінні папери і фондову біржу” про обов`язкове надання 
регулярної інформації відкритими акціонерними товариствами, 100% акцій 
яких належать державі” 

 Цінні папери України 
22.03.2001 №11 

Вісник. Цінні папери 
28.04.2001 №97 
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роз`яснення №3 від 02.03.2001  
“Щодо порядку застосування ст. 24 Закону України “Про цінні папери і 
фондову біржу” про обов`язкове надання регулярної інформації відкритими 
акціонерними товариствами, 100% акцій яких належать державі”  

 
 

4 Рішення №56 від 11.03.2001  
“Про схвалення Методичних рекомендацій щодо підготовки аудиторського 
висновку, який подається до Державної комісії з цінних паперів та фондового 
ринку при реєстрації інформації та випуску цінних паперів, а також при поданні 
регулярної інформації відкритими акціонерними товариствами та 
підприємствами-емітентами облігацій (крім комерційних банків) 

 Цінні папери України 
22.03.2001 №11 

(рішення) 
 
 

5 Рішення №62 від 15.03.2001  
“Про затвердження роз`яснення “Про порядок заповнення реквізиту “назва та 
місцезнаходження емітента” у типових бланках сертифікатів іменних цінних 
паперів” 

роз`яснення №4 від 15.03.2001 
“Про порядок заповнення реквізиту “назва та місцезнаходження емітента” у 
типових бланках сертифікатів іменних цінних паперів” 

 Цінні папери України 
29.03.2001 №12 

Вісник. Цінні папери 
28.04.2001 №97 

6 Рішення №170 від 24.05.2001 
“Про затвердження роз‘яснення “Про порядок заповнення зворотної сторони 
сертифікатів іменних цінних паперів” 

роз‘яснення в№7 від 24.05.2001  
“Про порядок заповнення зворотної сторони сертифікатів іменних цінних 
паперів”  

 Вісник. Цінні папери 
08.06.2001 №126-127 
Цінні папери України 

14.06.2001 №23 
 

7 Рішення №248 від 04.09.2001 
“Про порядок подання щоквартальної інформації акціонерними товариствами 
та холдинговими компаніями зі значною державною часткою в статутному 
капіталі” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 11 жовтня 2001 р. за №875/6066 

02.11.2001 №42 Вісник. Цінні папери 
22.10.2001 №238-239 
Цінні папери України 

25.10.2001 №40 
Инвестгазета 

06.11.2001 №45 
8 Рішення №255 від 04.09.2001  

…щодо роз‘яснення від 04.09.2001 №9 “Щодо порядку застосування ст. 24 
Закону України “Про цінні папери і фондову біржу” про обов‘язкове надання 
регулярної інформації емітентами, що знаходяться в процесі санації або до яких 
встановлено процедуру розпорядження майном боржника”  

 Цінні папери України 
25.10.2001 №40 

Вісник. Цінні папери 
19.10.2001 №236-237  

Инвестгазета 
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роз‘яснення №9 від 04.09.2001 
 “Щодо порядку застосування ст. 24 Закону України “Про цінні папери і 
фондову біржу” про обов‘язкове надання регулярної інформації емітентами, що 
знаходяться в процесі санації або до яких встановлено процедуру 
розпорядження майном боржника”  

06.11.2001 №45 
 

9 Рішення №308 від 23.10.2001  
“Про затвердження змін та доповнень до Положення про вимоги до 
сертифікатів, цінних паперів, випущених у документарній формі, затвердженого 
рішенням Комісії від 31.07.98 № 95 (із змінами та доповненнями)” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 12 листопада 2001 р. за 
№944/6135 

30.11.2001 №46 Цінні папери України 
22.11.2001 №44 

Вісник. Цінні папери 
28.11.2001 №2270 - 271 

10 Рішення №336 від 20.11.2001  
“Про внесення доповнення до Правил випуску та обігу фондових деривативів, 
затверджених рішенням Державної комісії з цінних  паперів та фондового ринку 
від 24.06.97 № 13” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 29 листопада 2001 р. за 
№997/6188 

21.12.2001 №49 Вісник. Цінні папери 
07.12.2001 №278-279 
Цінні папери України 

13.12.2001 № 47 

11 Рішення №351 від 29.11.2001  
“Про внесення змін та доповнення до рішення Державної комісії з цінних  
паперів та фондового ринку від 04.09.01 № 248 “Про порядок подання 
щоквартальної інформації акціонерними товариствами та холдинговими 
компаніями зі значною державною часткою в статутному капіталі” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 11 грудня 2001 р. за № 1024/6215 

28.12.2001 №50 Цінні папери України 
27.12.2001 №49 

Инвестгазета 
05.02.2002 №5 
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Регулювання торгівлі цінними паперами та організаторів торгівлі 
№ 
з/п 

Рішення  (номер, дата прийняття) Дата опубліку-
вання в  

"Офіційному 
віснику 

України" 

Дата опублікування  
в офіційних 

виданнях Комісії 

12 Роз’яснення№1 від 18.01.2001  
“До розділу 3 Порядку розрахунку показників ліквідності та фінансового стану 
торговців цінними паперами, затвердженого рішенням Комісії від 21.03.97 №3” 

 Цінні папери України 
22.03.2001 №11 

Вісник. Цінні папери 
16.03.2001 №60-61 

13 Рішення № 4 від 25.01.2001  
“Про затвердження нової редакції додатків 3 та 4 до Положення про реєстрацію 
фондових бірж та торговельно-інформаційних систем і регулювання їх 
діяльності, затвердженого рішенням Комісії від 22.01.98р. №19” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 14 лютого 2001 р. за № 134/5325 

02.03.2001 №7 Вісник.Цінні папери 
29.01.20001 №20-21 

(без МЮУ) 
Цінні папери України  
08.02.2001 (без МЮУ) 
Цінні папери України 
01.03.2001 №9 (після 

МЮУ) 
Инвестгазета 

13.02.2001 №7 (без 
МЮУ) 

14 Рішення №67 від 20.03.2001 
“Про затвердження змін та доповнень до Порядку розрахунку показників 
ліквідності та фінансового стану торговців цінними паперами, затвердженого 
рішенням Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку від 21 березня 
1997 р. №3” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 02.04.2001 за  №299/5490 

20.04.2001 №14 Цінні папери України 
19.04.2001 №15 

15 Рішення №144 від 08.05.2001  
“Про здійснення державного контролю за діяльністю фондових бірж, 
депозитаріїв та торговельно-інформаційних систем” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 15 червня 2001р. за №518/5709 

06.07.2001 №25 Цінні папери України 
05.07.2001 №25 

Вісник. Цінні папери 
02.06.2001 №144-145 
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16 Рішення №192 від 19.06.2001 
“Про надання оперативної інформації фондовими біржами та торговельно-
інформаційними системами” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 19 липня 2001 р. за № 611/5802 

10.08.2001 №30 Цінні папери  України 
16.08.№31 

Вісник. Цінні папери 
15.08.2001 №182-183 

17 Рішення №306 від 25.09.2001   
“Про реєстрацію дочірнього підприємства Асоціації “Південноукраїнська 
торгівельна-інформаційна система” – “Південь-сервер” як торговельно-
інформаційної системи 

 Цінні папери України 
01.11.2001 №41 

 
Регулювання інфраструктури ринку цінних паперів 

№ 
з/п 

Рішення (номер, дата прийняття) Дата опубліку-
вання в  

"Офіційному 
віснику 

України" 

Дата опублікування  
в офіційних виданнях 

Комісії 

18 Рішення №3 від 23.01.2001 
“Про затвердження роз`яснення “Про порядок застосування абз. 36 пункту 3.4.2. 
Положення про порядок ведення реєстрів власників іменних цінних паперів, 
затвердженого рішенням Комісії від 26.05.98 р. № 60”  

роз`яснення №2 від 23.01.2001 
“Про порядок застосування абз. 36 пункту 3.4.2. Положення про порядок 
ведення реєстрів власників іменних цінних паперів, затвердженого рішенням 
Комісії від 26.05.98 р. № 60” 

 Вісник.Цінні папери 
29.01.2001 №20-21 

Цінні папери України 
01.02.2001 №5 
Инвестгазета 

27.03.2001 №13 

19 Рішення №52 від 06.03.2001  
“Про Основні напрями розвитку Національної депозитарної системи України” 

 Вісник. Цінні папери 
16.03.2001 №60-61 

21.03.2001 №63-64 
(уточн) 
Цінні папери України 

22.03.2001 №11 
Инвестгазета 

27.03.2001 №13  
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20 Рішення №91 від 03.04.2001  
“Про внесення змін та доповнень до рішення Державної комісії з цінних паперів 
та фондового ринку від 28.12.2000р. № 245 “Про здійснення кодифікації 
(нумерації) цінних паперів” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 10.04.2001 за № 324/5515 

27.04.2001 №15 Цінні папери України 
26.04.2001 №16 

Вісник. Цінні папери 
28.04.2001 №97 

21 Рішення №93 від 05.04.2001  
“Про затвердження змін та доповнень до Порядку складання та подання 
квартального звіту щодо здійснення діяльності по веденню реєстрів власників 
іменних цінних паперів” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 15 травня 2001 р. за №417/5608 

01.06.2001 №20 Цінні папери України 
31.05.2001 №21 

Вісник. Цінні папери 
06.06.№124-125 

 
22 Рішення №107 від 25.04.2001 

“Про спільні заходи Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку та 
Національного депозитарію України щодо впровадження Стандарту 
депозитарного обліку №1 “Загальні засади здійснення депозитарного обліку. 
Балансові рахунки депозитарного обліку” 

 Цінні папери України 
10.05.2001 №18 

Вісник. Цінні папери 
04.05.2001 №100-101 

23 Рішення №138 від 20.04.2001 
“Про затвердження Положення про облік прав власності нерезидентів на цінні 
папери українських емітентів” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 8 червня 2001 р. за № 488/5679 

29.06.2001 №24 Цінні папери України 
21.06.2001 №24 

24 Рішення №182 від 31.05.2001  
“Про затвердження роз‘яснення “Щодо передачі акціонером повноважень, які 
виникають з прав власності на акції” 

роз‘яснення від №8 від 31.05.2000  
“Щодо передачі акціонером повноважень, які виникають з прав власності на 
акції”  

 Вісник. Цінні папери 
13.07.2001 №154-155 
Цінні папери України 

12.07.2001 №26 
 

25 Рішення №190 від 19.06.2001  
“Про затвердження змін та доповнень до Положення про порядок ведення 
реєстрів власників іменних цінних паперів, затвердженого рішенням Державної 
комісії з цінних паперів та фондового ринку від 26.05.98 № 60” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 31 серпня 2001 р. за № 767/5958 

28.09.2001 №37 Вісник. Цінні папери 
21.09.2001 №212-213 
Цінні папери України 

27.09.2001 №36 
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26 Рішення №265 від 25.09.2001  
“Про анулювання дозволу на здійснення професійної депозитарної діяльності 
зберігача” 

  

27 Рішення №315 від 23.10.2001  
“Про внесення змін та доповнень до Положення про порядок ведення реєстрів 
власників іменних цінних паперів, затвердженого рішенням Комісії від 26 
травня 1998 р. №60 (із змінами та доповненнями ) 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 15 листопада 2001 р. за  
№953/6144 

07.12.2001 №47 Цінні папери України 
06.12.2001 №46 

Вісник. Цінні папери 
30.11.2001 №272-273 

 

28 Рішення №339 від 20.11.2001 
“Про затвердження Змін та доповнень до Положення про депозитарну 
діяльність, затвердженого рішенням Державної комісії з цінних паперів та 
фондового ринку від 26 травня 1998 р. №61” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 14 грудня 2001 р. за №1035/6226 

04.01.2002 №51 Вісник. Цінні папери 
28.12.2001 №296-297 
Цінні папери України 

17.01.2002 №2 

 
Регулювання діяльності інститутів спільного інвестування 

№ 
з/п 

Рішення  (номер, дата прийняття) Дата опубліку-
вання в  

"Офіційному 
віснику 

України" 

Дата опублікування  
в офіційних виданнях 

Комісії 

29 Рішення №289 від 05.07.2001  
“Щодо скасування рішень від 311.08.98 № 103 та від 29.03.2001 № 139 щодо 
реорганізації господарських товариств в інвестиційні фонди, створених 
відповідно до Закону України “Про господарські товариства” 

 Цінні папери України 
25.10.2001 №40 

Вісник. Цінні папери 
19.10.2001 №236-237 

30 Рішення №312 від 23.10.2001  
“Про затвердження Положення про вимоги до договору про обслуговування 
зберігачем активів інституту спільного інвестування” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 19 листопада 2001 р. за 
№958/6149 

07.12.2001 № 47 Вісник. Цінні папери 
03.12.2001 №274-275 
Цінні папери України 

06.12.2001 №46 
Инвестгазета 

05.02.2002 №5 
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31 Рішення №313 від 23.10.2001 
“Про затвердження Положення про вимоги до договору про надання послуг з 
оцінки вартості нерухомого майна інституту  спільного інвестування” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 11 грудня 2001 р. за № 1026/6217 

28.12.2001 №50 Цінні папери України 
27.12.2001 №49 

Ліцензування професійних учасників та підготовка фахівців на фондовому ринку 
№ 
з/п 

Рішення  (номер, дата прийняття) Дата опубліку-
вання в  

"Офіційному 
віснику 

України" 

Дата опублікування  
в офіційних виданнях 

Комісії 

32 Рішення №23 від 13.02.2001  
“Про затвердження нових редакцій типових програм навчання фахівців з питань 
фондового ринку” 

 Вісник Цінні папери 
20.04.2001 №90-91 

Цінні папери України 
26.04.2001 №16 

33 Рішення №50 від 02.03.2001 
“Про затвердження Інструкції про порядок приймання, розгляду та зберігання 
документів, поданих для отримання сертифікатів особами, що здійснюють 
професійну діяльність з цінними паперами в Україні” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 21 березня 2001 за № 256/5447 

06.04.2001 №12 Цінні папери України 
05.04.2001 №13 

34 Рішення №60 від 14.03.2001  
“Про затвердження Ліцензійних умов провадження професійної діяльності на 
ринку цінних паперів” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 6 квітня 2001 р. за № 318/5509 

04.05.2001 №16 Бюлетень. Цінні папери 
України 

26.04.2001 №95 
(спецвипуск) 

Вісник. Цінні папери 
28.04.2001 №97 

Цінні папери України 
03.05.2001 №17 

35 Рішення №337 від 29.11.2001  
“Про затвердження змін та доповнень до Ліцензійних умов провадження 
професійної діяльності на ринку цінних паперів” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 17 грудня 2001 р. за №1043/6234 

11.01.200202№5
2 

Вісник. Цінні папери 
09.01.2002 

Цінні папери України 
17.01.2002 №2 
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36 Рішення №382 від 13.12.2001 
“Щодо порядку продовження терміну дії та отримання сертифікатів особами, 
що здійснюють професійну діяльність з цінними паперами в Україні” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України  16 січня 2002 р. за №35/6323 

01.02.2002 №3 Вісник.Цінні папери 
28.01.2002 №19-20 

Ціінні папери України 
31.01.2002 №4 

Инвестгазета 05.2002 
№5 

Контроль та правозастосування на ринку цінних паперів  
№ 
з/п 

Рішення  (номер, дата прийняття) Дата опубліку-
вання в  

"Офіційному 
віснику 

України" 

Дата опублікування  
в офіційних виданнях 

Комісії 

37 Рішення №27 від 13.02.2001  
“Про внесення змін до Правил розгляду справ про порушення вимог 
законодавства на ринку цінних паперів та застосування санкцій” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 16 березня 2001 р. за №243/5434 

06.04.2001 №12 Вісник Цінні папери 
02.04.2001 №74-75 

Цінні папери України 
12.04.№14 

38 Рішення №111 від 03.05.2001 
“Щодо продовження терміну подання щорічних відомостей про цінні папери 
відповідно до рішення Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку 
від 11.05.2000 № 53” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 18 травня 2001 за № 428/5619 

08.06.2001 №21 Вісник. Цінні папери  
06.06.2001№124-125 

Цінні папери України 
31.05.2001 №21 

39 Рішення №185 від 19 червня 2001 
“Щодо продовження терміну подання щорічних відомостей про цінні папери 
відповідно до рішення Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку 
від 11.05.2000 № 53” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 5 липня 2001 р. за № 560/5751 

27.07.2001 №28 Вісник. Цінні папери 
16.07.2001 №156-157 

Бюлетень. Цінні папери 
України   

16.07.2001 №160-161 
Цінні папери України 

26.07.2001 №28 
40 Рішення №245 від 04.09.2001  

“Про унесення змін та доповнень до нормативно-правових актів Державної 
комісії з цінних паперів та фондового ринку” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 25 вересня 2001 р. №837/6928 

12.10.2001 №39 Цінні папери України 
01.11.2001 №41 
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41 Рішення №352 від 29.11.2001  
“Про затвердження Переліку посад та робіт, виконуваних  працівниками 
Національної депозитарної системи та державних органів, які здійснюють 
контроль за діяльністю Національної депозитарної системи і які зобов‘язані 
щорічно подавати відомості до Державної комісії з цінних паперів та фондового 
ринку про належні їм та членам їх сімей цінні папери та Порядку подання  цих 
відомостей” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 17 грудня 2001 р. за №1040/6231 

04.01.2002 №51 Цінні папери України 
17.01.2002 №2 
Инвестгазета 

05.02.2002 №5 

Саморегулівні організації  
№ 
з/п 

Рішення  (номер, дата прийняття) Дата опубліку-
вання в  

"Офіційному 
віснику 

України" 

Дата опублікування  
в офіційних виданнях 

Комісії 

42 Рішення №251 від 04.09.2001  
“Про скасування рішення Комісії від 17.07.2001 № 231 “Про затвердження 
Положення про порядок надання звітності саморегулівними організаціями 
професійних учасників фондового ринку” 

 Цінні папери України 
04.10.2001 №37 

43 Рішення №350 від 22.11.2001  
“Щодо затвердження Основних засад розвитку саморегулювання на фондовому 
ринку України” 

 Вісник. Цінні папери 
07.12.2001 №278-279 
Цінні папери України 

13.12.2001 № 47 
Инвестгазета 

05.02.2002 №5 
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Координація роботи територіальних управлінь 
№ 
з/п 

Рішення  (номер, дата прийняття) Дата опубліку-
вання в  

"Офіційному 
віснику 

України" 

Дата опублікування  
в офіційних виданнях 

Комісії 

44 Рішення №223 від 19.07.2001 № 223  
Про внесення змін та доповнень до рішення Державної комісії з цінних паперів 
та фондового ринку від 29.09.2000 № 149 “Про передачу повноважень з 
реєстрації випусків акцій до територіальних управлінь Комісії”  
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 2 серпня 2001 р. за № 655/5846 

17.08.2001 №31 Цінні папери  України 
16.08.№31 

Вісник. Цінні папери 
15.08.2001 №182-183 

Інформаційне забезпечення 
№ 
з/п 

Рішення  (номер, дата прийняття) Дата опубліку-
вання в  

"Офіційному 
віснику 

України" 

Дата опублікування  
в офіційних виданнях 

Комісії 

45 Рішення №173 від 24.05.2001  
“Про впровадження системи оприлюднення інформації на фондовому ринку 
України” 
Зареєстровано в Міністерстві юстиції України 6 липня 2001 р за № 568/5759 

27.07.2001 №28 Вісник. Цінні папери 
16.07.2001 №156-157 

Бюлетень. Цінні папери 
України   

16.07.2001 №160-161 
Цінні папери України 

26.07.2001 №28 
46 Рішення №242 від 03.07.2001  

“Про схвалення Концептуальних основ системи звітності  учасників фондового 
ринку” 

 Вісник. Цінні папери 
07.09.2001 №200-201 

Цінні  папери України 
13.09.2001 №34 
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Інші  
№ 
з/п 

Рішення  (номер, дата прийняття) Дата опубліку-
вання в  

"Офіційному 
віснику України" 

Дата опублікування  
в офіційних виданнях 

Комісії 

47 Рішення №17 від 07.02.2001  
“Щодо погодження проекту постанови Кабінету Міністрів України щодо 
випуску ОВДП” 

 Цінні папери України 
22.02.2001 №8 

48 Рішення №43 від 27.02.2001 
“Щодо погодження проекту Указу Президента України “Про внесення змін 
до Указу Президента України від 02.08.99 р. № 944 “Про деякі питання 
приватизації об`єктів електроенергетичного комплексу” 

 Цінні папери України 
15.03.2001 №10 

Вісник. Цінні папери 
16.03.2001 №60-61 

49 Рішення №64 від 15.02.2001  
“Про призупинення дії рішення Комісії від 01.02.1999 р. № 10 “Про 
передання державних корпоративних прав від Фонду державного майна 
України до Національного агентства України з управління державними 
корпоративними правами” 

 Цінні папери України 
29.03.2001 №12 

Вісник. Цінні папери 
28.04.2001 №97 

50 Рішення №100 від 13.04.2001  
“Про погодження наказу Фонду державного майна України “Про внесення 
змін та доповнень до Положення про Порядок підготовки та проведення 
відкритих торгів” 

 Цінні папери України 
26.04.2001 №16 

Вісник. Цінні папери 
28.04.2001 №97 

51 Рішення №259 від 09.10.2001 
“Щодо звернення колективу начальників управлінь та самостійних відділів 
центрального апарату  та профспілкового комітету Комісії, прийнятого 
08.10.2001 року” 

 Бюлетень. Цінні папери 
України  

12.10.2001 №234-235 
 

 

125 

                        Д
ерж

авна ком
ісія з цінних паперів та ф

ондового ринку                                          Звіт за 2001 


	ЗВІТ
	ДЕРЖАВНОЇ КОМІСІЇ З ЦІННИХ
	ПАПЕРІВ ТА ФОНДОВОГО РИНКУ
	ЗА 2001 РІК
	Київ 2002
	ЗМІСТ
	Вступне слово Голови Комісії
	З повагою,        Олег Мозговий
	Розділ 1. Діяльність Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку


	Вступне слово Голови Комісії
	Діяльність з ведення реєстрів власників іменних цінних паперів
	Діяльність з торгівлі цінними паперами
	Звіти, які надавалися
	Кількість

	З метою створення сприятливих умов для професійної діяльності на ринку цінних паперів та на виконання вимог Указу Президента України «Про додаткові заходи щодо розвитку фондового ринку України» від 26.03.01 № 198\2001 Комісією було розроблено проект З...
	Діаграма 3. Надходження звернень та скарг громадян до центрального апарату Комісії
	Спеціалістами центрального апарату Комісії опрацьовано 98 звернень народних депутатів України, в яких порушувалися різноманітні питання діяльності учасників ринку цінних паперів, скарги громадян, юридичних осіб тощо.
	P2.pdf
	Розділ 2. Розвиток фондового ринку України
	Діаграма 5. Відношення показників фондового ринку до ВВП
	Діаграма 7. Динаміка інтегрального індексу


	Політичне середовище
	Монетарна політика
	Податкова політика
	Облікова політика

	У 2001 році частка обсягу торгів на організованому ринку цінних паперів України у загальному обсязі торгів становила 13,5%. Це найвищий показник за всі роки функціонування фондового ринку України. Протягом останніх років цей показник коливався від 7% ...
	У 2001 році порівняно з 2000 роком кількість акціонерних товариств, що зареєстрували випуски цінних паперів, зросла на 9,4%.
	Діаграма 10. Кількість та обсяг випуску акцій, зареєстрованих у 2001 році
	Таблиця 8. Обсяги випуску акцій у 1996-2001 роках (за суб’єктами ринку) (млрд.грн.)
	Таблиця 9. Обсяги випуску облігацій в Україні у 1996-2001 рр. (млн. грн.)
	Діяльність з ведення реєстрів власників іменних цінних паперів

	Діаграма 14. Кількість реєстраторів, які здійснювали професійну діяльність у 1996-2001 роках
	Регіональне представництво реєстраторів власників іменних цінних паперів сформувалося у попередні роки. Більшість з них знаходиться у промислово розвинутих регіонах в яких сконцентрована переважна більшість емітентів іменних цінних паперів (діаграма 1...
	Діаграма 15. Розподіл реєстраторів України за областями
	Найбільша кількість реєстраторів зосереджена в Київському – 113, Харківському – 29, Дніпропетровському – 29, Донецькому – 21, Одеському – 18, Запорізькому 16, Автономна Республіка Крим – 11, регіонах України. В усіх інших регіонах кількість реєстратор...
	Спостерігається загальна тенденція розгалуження реєстраторів за допомогою створених підпорядкованих підрозділів у регіонах. Таким чином, здійснюється значний вплив найбільш крупних реєстраторів.
	Особливо виділяються чотири регіони, де кількість діючих підпорядкованих підрозділів переважає над кількістю діючих самих реєстраторів. Так, у Волинській області зареєстровано 4 реєстратори та 6 підпорядкованих підрозділів, у Закарпатській області 3 т...
	У 2001 році кількість виданих Комісією дозволів на здійснення професійної депозитарної діяльності зберігача збільшилась.
	Діаграма 16. Динаміка кількості зберігачів цінних паперів протягом 1997-2001 років
	Суб’єкти підприємницької діяльності, які надають послуги щодо зберігання цінних паперів, зареєстровані лише у 12 з 25 регіонів України. Слід відмітити, що 67% від загальної кількості зберігачів зареєстровано у м. Києві та Київський області (діаграма 17).
	Діаграма 18. Структура зберігачів у 1997-2001 рр.
	За станом на 01.01.02, за даними зберігачів, депозитарними установами обслуговуються 898,645 тис. рахунків у цінних паперах та 9,447 тис. випусків цінних паперів загальною кількістю 96,1419 млрд. шт. (таблиця 12).
	Діяльність депозитаріїв цінних паперів
	 “Міжрегіональний фондовий союз” (далі – “МФС” ), заснований у 1997 році.


	P3.pdf
	Діаграма 21. Обсяг комерційних та комісійних операцій у 1997–2001 роках (млн. грн.)
	Діаграма 26. Обсяги торгів на фондовому ринку за інструментами у 2001 році
	Таблиця 14. Обсяги торгівлі у 1997-2000 рр. (за областями)
	Області
	Запорізька
	У 2001 році частка обсягу торгів на організованому ринку цінних паперів України у загальному обсязі торгів становила 13,5%. Це найвищий показник за всі роки функціонування фондового ринку України, зокрема, протягом останніх років цей показник коливавс...
	Діаграма 29. Обсяги укладених угод на організованому ринку протягом 2001 року
	Діаграма 30. Обсяги укладених угод на біржовому ринку за 2001 рік
	Діаграма 31. Обсяг торгів на ринку за інструментами у 2001 році
	Таблиця 16. Обсяги торгів за 2001 рік на первинному ринку за фінансовими інструментами (млн. грн.)
	Діаграма 33. Структура торгів на вторинному ринку




	Організатор торгівлі
	УМВБ

	ПФТС
	Первинний
	ПТІС

	Вторинний
	ПТІС

	Діаграма 34. Співвідношення кількості інститутів спільного інвестування у регіональному розрізі
	Таблиця 18. Показники діяльності ІСІ
	Діаграма 36. Динаміка вартості фінансових вкладень (млн.грн.)
	Діаграма 37. Співвідношення вартості чистих активів та вартості фінансових зобов'язань за розмішеними інвестиційними сертифікатами (млн. грн.)




	P4.pdf
	3. Стан розвитку ринку цінних паперів у регіональному розрізі
	Автономна Республіка Крим та місто Севастополь
	Вінницька область
	Волинська область
	Дніпропетровська область
	Закарпатська область
	 порушено справ – 152;

	Запорізька область

	Місто Київ та Київська  область
	Кіровоградська область
	Кількість суб’єктів, у діяльності яких виявлено порушення в процесі перевірок у 2001 році:
	 акціонерні товариства – 28;
	Львівська область
	Миколаївська область
	Починаючи з 1996 року по 1998 рік, обсяги емісій акцій акціонерними товариствами динамічно зростали. У 2001 році було зареєстровано 63 випуски цінних паперів.

	Так, із 17 реєстраторів 14 є членами Професійної асоціації реєстраторів та депозитаріїв, 3 – члени Асоціації учасників фондового ринку України.
	Переважна кількість торговців цінними паперами, які обліковуються у територіальному управлінні, 10 з 14 є учасниками Асоціації” Південноукраїнська Торгівельно-Інформаційна Система”, а три торговці є членами АТ “Українська фондова біржа” та АТ “Київськ...
	Полтавська область
	Рівненська область

	 складено актів – 156;
	Сумська область

	 4 реєстратори;
	Харківська область


	 відкритих акціонерних товариств – 590;
	Знаходяться у стадії ліквідації 4 інвестиційні компанії. У 2001 році було скорочено термін дії, проведено розрахунки з учасниками та ліквідовано як юридичну особу 1.
	Херсонська область

	За результатами проведених 132 перевірок учасників фондового ринку в діяльності 84 або 63,6 % виявлено факти порушення чинного законодавства.
	Найбільший відсоток порушень законодавства зафіксовано у діяльності емітентів цінних паперів (95 %) та реєстраторів (80 %).
	Одним із джерел інформації про правопорушення на ринку цінних паперів є звернення громадян та юридичних осіб до територіального управління. За період з 1997 по 2001 рік надійшло на розгляд 281 звернення від громадян та юридичних осіб про порушення ...
	Черкаська область
	Загалом у Черкаській області 9 акціонерних товариств обрали бездокументарну форму випуску акцій.

	Кількість звернень громадян та юридичних осіб 686:
	 від фізичних осіб – 658;
	 від юридичних осіб – 28.
	Чернівецька область


	У Чернівецькій області за станом на 01.01.02 функціонують 2 незалежних реєстратори, 1 інвестиційна компанія, філія Української фондової біржі та 1 торговець цінними паперами.
	Чернігівська область
	Перевірки учасників фондового ринку регіону:
	 за результатами перевірок та ревізій – 33;
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