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ЗАТВЕРДЖЕНО

Рішення Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку

____________2017 року № _____
Зміни до Положення про функціонування фондових бірж 

1. У пункті 2 розділу І:

доповнити пункт після абзацу двадцять третього новим абзацом двадцять четвертим такого змісту:

«накопичений купонний (процентний) дохід за облігацією (НКД) – це частина купонного (процентного) доходу за облігацією, розрахована за період часу від моменту останньої купонної виплати (або від моменту розміщення, якщо купонних виплат ще не було) до моменту укладання договору купівлі-продажу облігації;».

У зв’язку з цим абзаци двадцять четвертий – сорок другий уважати відповідно абзацами двадцять п’ятим – сорок третім;

доповнити абзац двадцять дев’ятий після першого речення другим реченням такого змісту:
«Поточна ціна облігації розраховується без врахування НКД.».
У зв’язку з цим речення друге уважати реченням третім;

доповнити пункт після абзацу тридцятого новим абзацом тридцять першим такого змісту:

«процентний пункт – різниця між двома величинами, вираженими в процентах;»;

У зв’язку з цим абзаци тридцять перший – сорок третій уважати відповідно абзацами тридцять другим – сорок четвертим;

доповнити пункт після абзацу тридцять третього новим абзацом тридцять четвертим такого змісту:

«ринкова ціна облігації – сума добутку «чистої» ціни облігації на номінальну вартість та НКД;»;

У зв’язку з цим абзаци тридцять четвертий – сорок четвертий уважати відповідно абзацами тридцять п’ятим – сорок п’ятим;

доповнити пункт після абзацу сорок третього новим абзацом сорок четвертим такого змісту:

«чиста» ціна облігації – ціна облігації без врахування НКД, виражена у відсотках від  її номінальної вартості;».

У зв’язку з цим абзаци сорок четвертий – сорок п’ятий уважати відповідно абзацами сорок п’ятим – сорок шостим.
2. У розділі ІІІ:

1) у абзаці восьмому пункту 1 слова «з державним представником на фондовій біржі» замінити словами «з Комісією»;

2) абзац перший пункту 5 замінити трьома новими абзацами такого змісту:

«Допуск цінних паперів до торгівлі на фондовій біржі здійснюється шляхом їх внесення до біржового списку, крім випадків, зазначених у цьому Положенні. Допуск інших фінансових інструментів до торгівлі на фондовій біржі здійснюється шляхом їх внесення до біржового списку фінансових інструментів.

Односторонній аукціон щодо купівлі або продажу цінних паперів може бути проведений без унесення таких цінних паперів до біржового списку у разі, якщо ініціатором аукціону є член фондової біржі, у якого укладений договір з Фондом гарантування вкладів фізичних осіб, або якщо до аукціону пропонуються акції приватного акціонерного товариства.
Односторонній аукціон щодо цінних паперів, який проводиться без унесення таких цінних паперів до  біржового списку, та стосовно яких встановлено обмеження щодо торгівлі, може бути проведений після зняття відповідних обмежень.». 

У зв’язку з цим абзац другий уважати абзацом четвертим;
3) у пункті 13:
підпункт 13.1 після слів «першого рівня лістингу» доповнити словами «(крім державних облігацій України)»;
підпункт 13.2 після слів «який використовується для розрахунку біржового фондового індексу» доповнити словами «(крім державних облігацій України)»;
доповнити пункт новим підпунктом 13.3 такого змісту:
«13.3. Фондова біржа зобов'язана зупинити торги державною облігацією України у режимах торгів, які беруть участь у формуванні поточної ціни цього цінного папера, залежно від ступеня зміни поточної ціни. У разі зміни значення поточної ціни державної облігації України від ціни закриття попереднього торговельного дня не менше ніж на 10 % у бік збільшення або зменшення протягом 10 хвилин поспіль з моменту фіксації зазначеної зміни біржові торги цим цінним папером зупиняються на 1 годину, але не більше ніж до закінчення торговельного дня. У разі якщо після поновлення торгів відбувається зміна поточної ціни державної облігації України   від останньої ціни закриття попереднього торговельного дня не менше ніж на 20 % у бік збільшення або зменшення протягом 10 хвилин поспіль з моменту фіксації зазначеної зміни, біржові торги цим цінним папером зупиняються до закінчення торговельного дня.».
У зв’язку з цим підпункти 13.3 – 13.13.7 уважати відповідно підпунктами 13.4 – 13.8;
у підпункті 13.4 доповнити абзац перший після слів «може зупинити торги позалістинговим цінним папером» та абзац другий після слів «позалістингового цінного папера» словами «(крім державних облігацій України)»;
у підпункті 13.5 цифри «13.1,13.2» замінити цифрами «13.1-13.4»;
у підпункті 13.6 слова «з державним представником на фондовій біржі» замінити словами «з Комісією»;

доповнити пункт новими підпунктами 13.9-13.10 такого змісту:

«13.9. Фондова біржа встановлює для цінних паперів, які перебувають у лістингу та/або цінних паперів, які використовуються для розрахунку біржового фондового індексу (крім державних облігацій України), граничні значення зміни ціни, сформованої на підставі адресних заявок, у бік збільшення або зменшення не більше ніж 20% від останньої ціни закриття торговельного дня цінного папера. 

У разі зміни значення ціни, сформованої на підставі адресних заявок, не менше ніж на 20 % у бік збільшення або зменшення фондова біржа здійснює перевірку для виявлення причин, що призвели до ситуації цінової нестабільності та інформує Комісію про результати такої перевірки.
13.10. Фондова біржа встановлює для державних облігацій України граничні значення зміни ціни, сформованої на підставі адресних заявок, у бік збільшення або зменшення не більше ніж 10% від останньої ціни закриття торговельного дня цінного папера. 

У разі зміни значення ціни, сформованої на підставі адресних заявок, не менше ніж на 10 % у бік збільшення або зменшення фондова біржа здійснює перевірку для виявлення причин, що призвели до ситуації цінової нестабільності та інформує Комісію про результати такої перевірки.».
3. У розділі ІV:
1) у пункті 4 підпункти 4.1-4.2 викласти у такій редакції:

«4.1. Для акцій:

емітент існує не менше трьох років;

власний капітал емітента не менше 300 000 000 грн;

річний чистий дохід від реалізації товарів, робіт, послуг за останній фінансовий рік становить не менше 300 000 000 грн (крім банків);

середнє значення ринкової капіталізації емітента становить не менше 100 000 000 грн;

мінімальна частка акцій у вільному обігу становить не менше 10 відсотків та/або вартість такої частки складає 75 000 000 грн і більше;

кількісний склад акціонерів емітента - не менше 150 акціонерів;

у емітента запроваджено посаду корпоративного секретаря;

емітент проводить щорічну аудиторську перевірку відповідно до міжнародних стандартів аудиту за участю незалежного зовнішнього аудитора (не менше двох років).

4.2. Для облігацій підприємств:

емітент існує не менше двох років (крім емітента, який є дочірнім підприємством іншого емітента, цінні папери якого знаходяться у біржовому реєстрі);

вартість чистих активів емітента та/або особи (осіб), яка (які) надає(ють) забезпечення виконання зобов'язань за випуском, становить не менше 300 000 000 грн;

річний чистий дохід від реалізації товарів, робіт, послуг емітента та/або особи (осіб), яка (які) надає(ють) забезпечення виконання зобов'язань за випуском, за останній фінансовий рік становить не менше 300 000 000 грн (крім банків);

відсутні збитки в емітента або особи, яка надає забезпечення виконання зобов'язань за випуском, за підсумками останнього фінансового року 2;

___________
2 Вимога стосується емітента та особи, яка надає забезпечення виконання зобов’язань за випуском, у разі реєстрації такого випуску після набрання чинності зазначеними Змінами. При цьому за наявності в емітента збитків, а в особи, яка надає забезпечення виконання зобов’язань за випуском, прибутку сума їх фінансових результатів має бути додатною.

відсутність дефолту;

номінальна вартість серії випуску облігацій становить не менше 100000000 грн.»;
2) у пункті 8:

 абзац третій викласти у такій редакції:
«Фондова біржа може вносити цінний папір емітента (на підставі укладеного договору між фондовою біржею та емітентом) до другого рівня лістингу без проходження лістингових процедур у разі, якщо цінний папір материнської компанії емітента або самого емітента знаходиться в основному лістингу фондової біржі, яка входить до Переліку іноземних фондових бірж, на яких мають бути допущені до обігу цінні папери іноземних емітентів, що мають намір отримати допуск до обігу цінних паперів на території України, затвердженому Комісією.»;
абзац  четвертий виключити;

2) у пункті 9 абзац третій викласти у такій редакції:

«знаходження цінних паперів іноземного емітента в основному рівні лістингу іноземної фондової біржі, яка входить до Переліку іноземних фондових бірж, на яких мають бути допущені до обігу цінні папери іноземних емітентів, що мають намір отримати допуск до обігу цінних паперів на території України, затвердженому Комісією.»;

3) пункт 12 викласти у такій редакції:

«12. Фондова біржа у своїх правилах може встановлювати додаткові вимоги для внесення та перебування цінних паперів у біржовому реєстрі, зокрема щодо необхідності дотримання емітентом принципів корпоративного управління, міжнародних стандартів складання фінансової звітності та щодо наявності договору з маркет-мейкером про підтримку ліквідності цінних паперів.».
4. У розділі VI:

1) пункт 1 викласти у такій редакції:

«1. Фондова біржа у своїх правилах встановлює порядок котирування цінних паперів та інших фінансових інструментів за технологіями проведення торгів, у тому числі із застосуванням електронної системи торгів, порядок визначення ринкової ціни державних облігацій України.»;
2) у пункті 3:

доповнити пункт після абзацу другого новим абзацом третім такого змісту:

«Маркет-мейкер повинен виконувати зобов’язання щодо підтримки ліквідності цінних паперів та інших фінансових інструментів не менше 80% торгівельних днів в місяць.».
У зв’язку з цим абзаци третій – дванадцятий уважати відповідно абзацами четвертим – тринадцятим;
доповнити пункт після абзацу тринадцятого новими абзацами чотирнадцятим - вісімнадцятим такого змісту:

«Серед зобов'язань, що бере на себе маркет-мейкер для підтримання ліквідності державних облігацій України, мають бути такі зобов’язання:

підтримання двосторонніх котирувань не менше 75% часу з 11-ої до   15-ої години торговельного дня;
різниця між «чистою» ціною облігації на продаж та «чистою» ціною облігації на  купівлю має становити не більше 5 процентних пунктів;
   МДО - не менше 1 000 000 грн;

підтримання односторонніх котирувань протягом торговельного дня лише після укладання біржових контрактів (договорів) на підставі двосторонніх котирувань протягом цього торговельного дня на загальну суму не менше       10 000 000 грн (за кожним випуском).».
3) доповнити розділ новим пунктом 4 такого змісту:

«4. Фондова біржа за погодженням з Комісією своїм рішенням в окремих випадках у зобов’язаннях маркет-мейкера може встановлювати іншу величину граничного спреда двостороннього котирування та/або межу відхилення «чистої» ціни державних облігацій України.».
Директор департаменту методології 

регулювання професійних учасників 

ринку цінних паперів                                                                І.Курочкіна
