NMPOEKT ANns W'OBOPEHHSI

KoHuernuia 3aKkoHoaaB4uYuMX 3MIH
uoao byHKUIoOHYBaHHA IH(hpaACTPYKTYPH
PUHKIB KaniTany B YKpaiHi

B YaCTUHI KNiPMHIOBOI LiASIbHOCTI | Aeno3MTapHO-pPo3paxyHKOBOI CUCTEMMU




3aKOH YKpaiHu
«[Mpo uiHHI nanepu Ta ¢poH-
[oBuUn puHOK» Big 23.02.2006
p. Ne3480-1V, 3i 3miHamun i go-
NOBHEHHSIMU

[Nepenbadae niLeH3yBaHHSA KTiPUHIOBOI
OiANbHOCTI. [naHyeTbesA, WO AaHWK 3aKOH
Oyne BUKIadeHU y HOBIV pefakLji npu
cxBasieHHi BepxoBHOK Pafoto npoekTy
3aKOoHy MPO PUHKW Kanitasny Ta perynbo-
BaHi PVHKM (peecTpauinHnin Homep 7055
Big 01.09.2017)

JAKOHM

LLIO BPEry/IbOBYIOTb NMUTAHHS

IHPPACTPYKTYPU PUHKIB KaniTany

3akoH YKpaiHu
«[MMpo peno3ntapHy cucremy
YkpaiHun» Big 06.07.2012 p. Ne
5178-VI, 3i 3miHamun i po-
NOBHEHHSMW

BcTanosnoe 6a30Bi npasuna dyHKLIOHYBaHHS
LI Ta geno3unTapHol aisnbHOCTI HBY, a Takox
HOPMY, 3riAHO 3 AKOKO O BUKIIKOHYHOI KOMIe-
TeHUi PO3paxyHKOBOIro LIEHTPY HaNeXunTb
NPOBEAEHHSA MOOLLOBMX PO3PaxyHKIB 3a NpaBo-
YYHAMM LLOAO LIiHHMX ranepiB Ta iHLWnX iHaH-
COBUX IHCTPYMEHTIB, BUNHEHNX HA (POHLOBIN
Bip>xi Ta No3a hOHAOBO BIPXKEHD, SKLLO
NPOBOOATLCH PO3PAaxXyHKM 32 MPVHLMOM
«MOCTaBKa LiHHMX nanepis NpoTu onjaTtun»

3aKOH YKpaiHu
«[po pep>xaBHe perynioBaH-
HSl PUHKY LliIHHUX nanepis B
YkpaiHi» Big 30.10.1996 p.
Ne448/96-BP, 3i amiHamun i no-
NOBHEHHAMMW

BcTaHosoe noBHoBaxkeHHst HKLT®P
OO0 PerymtoBaHHA PUHKY LIHHKX nanepis B
YKpalHi Ta BignoBiganbHICTb 3a NOPYLLEHHSA

BCTAHOBJIEHWX BYMOI



IHOPACTPYKTYPA

PUHKIB Kanitany YkpaiHu

CTaH po3BUTKY ENEMEHTIB iH(ppaCcTpyKTypu
PUHKIB KaniTany B YKpaiHi XxapakTepun3yeTbCs
BMCOKMUM piBHeM (pparmeHTauii, Lo

6yno Bia3Ha4veHe y gonosigi Big 13.03.2017 p.

3 NUTaHb BOOCKOHANEHHS | KOHcoiaaLil
IHPPaCTPYKTYPU PUHKY LIIHHUX rnanepis B
YkpaiHi, nigrotosneHin Oliver Wyman
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2 UeHTpalnbHi genosutapil - HauioHanbHWn
aenosunTapin YkpaiHu i genosutapin
HaujoHansHOro 6aHky YkpaiHu

1 ocoba, Lo Mae NiLEH3IK Ha NPOBaaYKEHHSA

KNIPWUHIOBOI AiffIbHOCTI B YKpaiHi

(PospaxyHKOBUI LIEHTP)

5 hoHO0BKX Bip>K

270 TOPro.LjiB LHHVMK nanepamm

210 genosnTapHMX yCTaHOB

299 KOMMaHin 3 yrnpaeBniHHA aKTBaMin



MiFID II

MiFIR

EMIR

CSDR

IMIJIEMEHTALIA

akTiB €C, sKi CTOCYIOTbCA PUHKIB Karitany Ta ix iHppacTpyKTypu

[HupekTrnea 2014/65/€C €sponencbkoro MNapnameHTy
Ta Pagu Big 15.05.2014 p. Npo puHKK ghiHAHCOBMX
IHCTPYMEHTIB 3 BiAMNOBIOHUMW 3MiHAMW Ta OONOBHEHHS-
MU (ska 3amiHnna dupekTtrey MIFID 1)

PernameHt 600/2014 €Bponencbkoro MNapnameHTy Ta
Paou Big 15.05.2014 p. Npo prHKK DiHaHCOBKX
IHCTPYMEHTIB 3 BiAMNOBIOHUMW 3MiHAMW Ta OONOBHEHHS-
MW

PernameHTt 648/2012 €Bponencbkoro NapnameHTy Ta
Pagu Big 04.07.2012 p. npo no3abip>X0oBi AeprBaTuey,
LleHTpalIbHMX KOHTPAreHTIB | TOProBMx PernosmTopiiB 3
BiQNOBIAHMM 3MIHAMU Ta JONOBHEHHAMW

PernameHT 909/2014 €Bponencbkoro NapnameHTy Ta
Paaw Big 23.07.2014 p. Npo BOOCKOHANIEHHA po3pa-
XYHKIB Y LiHHUX nanepax B €BponencbkomMy Corosi Ta
LleHTpasbHi Aeno3uTapil WiHHVX nanepis 3 BignosigHN-
MW 3MiHaMU Ta JOMOBHEHHAMM

Settlement
Finality Directive

Financial
Collateral Directive

PFMI
10SCO

[unpekTtrea 98/26/€C €ponencobkoro MNapnameHTy Ta
Pagwn Big 19.05.1998 p. Npo 0CTaTOYHICTb PO3PaxyHKiB
y MNaTiKHUX CUCTEMAXxX Ta CUCTEMaX PO3PaxyHKIB Y
LiHHWX Nanepax

[upexTtnea 2002/47/€C €sponencbkoro NapnameHTy
Ta Pagw Big 06.06.2002 p. CTOCOBHO MexaHi3MiB
3acTocyBaHHsA (DiIHAHCOBOI 3acTaBu

[lopaTkoBO [0 iMMNIEMeHTaLLl HopMaTVBHO-NPaBOBKX
akTiB €C, pedopma iHPpaCTpyKTypy PUHKIB Kanitasy
BazyBaTMMETLCA Ha 3araslbHOBU3HAHMX Y CBITI
MpuHuunax no6ynosu iHbpacTpyKTypmn hiHaHCO-
Boro puHky (PFMI-IOSCO), satBepmpkeHnx MixxHa-
POLHOKO OpraHi3auieto KOMICI 3 LiHHKX ranepis y
KBITHI 2012 poky



0CHOBHI [10J10MEHHA

KoHuenuii woao KiipuHrosoi JissNbHOCTI

KNIPUHroBa LisiNbHICTb Mae 3AINCHIOBATUCA KITIPUHIO-
BMMM yCTaHOBaMU, siKi oTpuMaiu niteHsito HKLMOP,
BKJIKOHAKOUW LIEHTPASIbHI KOHTPAareHTy; npu Libomy
OCTaHHi MatoTb Bignosigaty 6inbLuocTi BiuMor EMIR

i3 3aKOHOOABCTBA MOBUHHI BYTU BUK/TIKOHYEHI MOCUNAHHS
Ha PLl i oro BUKItO4YHY KOMMETEHLIO MPY NPOBEAEHHI
MPOLLOBMX PO3PaxyHKIB 3a NpaBOYMHaMU LLOAO LIHHNX
nanepie Ta iHWKX (PIHAHCOBWX IHCTPYMEHTIB Ha (POH-
OOBI Bipyxi Ta No3a PoHO0BOK BIPXKEHD, SKLLIO MPOBO-
OATbCA PO3paxyHKM 3a npuHUmnom DvP

3aKOHOM OyayTb BCTAHOBJIEHI KOHKPETHI BUMOI 4O
PUBNK-MEHEMXKMEHTY LIEHTPASIbHOIO KOHTpareHTa ta
KIIPUHIOBMX YCTAHOB (BKJIKOHAKO4X BUMOT M LLOAO
KPeauTHOrO PU3KMKy, PU3NKY NiIKBIAHOCTI Ta onepaulin-
HX PU3KKIB) Ta MOBHOBaXKEHHSI LIEHTPA/IbHOMO KOHTPAa-
reHTa, KIIPUHIOBMX YCTAHOB | PerysTopa B1u3HadaTu |
PO3paxoByBaTV Pi3HI KOMMOHEHTW MOCNIOOBHOCTI
3aCTOCyBaHHS KOLUTIB y BUNagky gedonty (default
waterfall), 3o0kpema, BUMOry oo Kanitasny, rapaHTinHOro
doHay Ta No4aTKOBOI | BapiauiHOI MapKi

3aKOH 3a6e3Me4nTb NPUHLIMN NPO30POCTi LiH Ha
MOCNYrU LEHTPA/IbHOrO KOHTPAreHTa i Moro puavk-me-
HE>KMEHTY

3aKOH nepenbdadaTme noBHoBaxkeHHA HKLM®P wono
NiLUEH3yBaHHS Ta BU3HAYEHHST OpraHi3aLiiHX BUMOT i
NPYOEHLUIMHUX HOPMAaTUBIB, IHLLX BUMOT OO OiSSIbHOCTI
LleHTpasIbHUX KOHTPAreHTiB, a TakoX B1MOr 0 3BiTy-
BaHHSA Npo onepavyjl

3aKOoH nepeadadaTMe BUMOTY LLOAO BiAOKPEMIEHHS
(cerperaduil) aKTuBIB, SIKE HANIEXUTb PISHUM yHaCHMKam
KIIPUHIY, @ TaKOXX aKTVBIB y4acHVKa KNipuHry Bifg,
aKTVBIB 1OIro KIEHTIB

3aKOH 3abe3nedyBaTviMe CrpaBeaIVBAN | BIOKPUTUIA
OOCTYN LUeHTpabHVX KOHTPareHTiB Ao Bip>x Ta 6ip>k Ao
LIEHTPasTbHMX KOHTPAreHTIB (3a YyMOBW OOTPUMAaHHS
BiAMOBIOHMX OMepaLinHNX Ta TEXHIYHX BUMOT)

3aKOH Ma€e BCTaHOBUTY YMOBW LLIOAO AOMOBJIEHOCTEMN
NpOo onepaujiHy CyMICHICTb (aHrn. interoperability
arrangements) Mixx Bip>xamu Ta LeHTPasIbHUMM KOHTP-
areHTamu
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0CHOBHI [10J10XERHA

KoHuenuii woao Aeno3ntapHo-po3paxyHKOBOI AiANbHOCTI

LIL1 mae 3aincHioBaTy OenosuTapHe 36epiraHHst yCix
LiHHKX NanepiB y 6e300KyMeHTapHI (hOpMi (KOH-
conigauist genosutapia HBY i HLY)

3aKOH nepenbdadaTiMe BUMOrY LWOA0 BiAOKPEMIEHHS
(cerperadj) akTVBIB, AKi HanexaTb PI3HM Oeno3nTap-
HIM yCTaHOBaM, a TakOXX akTUBIB Aeno3nTapHOI ycTa-
HOBW Bif, aKTUBIB 1i KNIEHTIB, Ta MOX/IMBICTb KJliEHTa
obupaTn MK iHOvBigyanbHoto (individual client
segregation) Ta y3aranbHeHOK cerperadieto (omnibus
client segregation)

MPOLLOBI PO3pPaxyHKK LWOoA0 PiHAHCOBUX IHCTRYMEHTIB,
00ir SKMX BigbyBaeTbCA Ha BipXxax, MatoTb 3MiINCHIOBA-
TUCS Y «rpoLax LeHTpanbHOro 6aHky» (central bank
money) Yepes paxyHKK, BIOKPUTI LLEHTPaSIbHUM KOHTP-
areHTom y HBY (noctyn LI oo CructeMn enekTpoOHHNX
nnarexis HBY)

npasuna LWoao npouenyp Ta BignoBiaasibHOCTI Npn
HEe3MiMCHEHHI PO3paxyHKIB NPOTArOM 3aCTOCOBHOMO
nepiogy T+, Taki AK NoCTaBKa NiKBIOHWX LIHHMX nanepis
TPETLOK OCOBOIO (aHrN. buy-in) Ta rPOLLOBI LWTpahw

nosHoBaxkeHHA HKLIMN®P BuaHayaty npyaeHUinHi
HOPMaTVIBY Ta BUMOTIM LLIOAO KaniTany 3 METOK MiHiMi-
3auii opUan4HYIX, onepauinHnX Ta iHBECTULINHUX
prsmkiB L

noBHoBaxkeHHs1 HKL|'T®P Br3Ha4aty BUMOrK f0
iHopmauinHoro 3abesaneveHHa LI Ta geno3nTapHnx
YCTaAHOB, a TakOXX Kibepbeaneku, LLO BignoBigaTb
Mi>KHaPOOHVM TEXHIYHM | TEXHOMOTMYHM CTaHOapTam

MakCuMalibHO aBTOMaTn3oBaHa 0bpobka onepaLlin 3
LiHHMM Nanepamu (straight through processing), obir
SKNX BiOOYBaeETbCA Ha Bip>Xkax, TOOTO YHUKHEHHS Py4-
HOrO BTPYYaHHA Ta 6e3nanepoBunii MPOLIEC MK

KOPMopaTUBHE YNpaB/iHHS, L0 36a/1aHCOBYE iHTEPECH
aKLioHepiB, NOCagoBMX OCIO OpraHiB yrNpaBiHHA Ta
KnienTis LI



